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Finansinspektionen godkande detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospekt”) den 14 mars 2023. Giltighetsperioden fér detta Prospekt I6per upp till tolv manader efter dess
godkénnande. Skyldighet att tillhandahalla tillagg till Prospektet, i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter, kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektet inte langre &r giltigt.

Som aktiedgare i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) kommer du att erhalla unitratter i Foretradesemissionen. Observera att unitratterna férvantas att ha ett
ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» Utnyttja erhallna unitratter och teckna nya Units senast den 29 mars 2023, eller

» Senast den 24 mars 2023 sélja erhallna unitratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya Units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya Units genom respektive forvaltare.

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare at QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) i samband med férestdende emission. D& samtlig information harrér fran
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar géllande detta dokument samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa information i detta dokument.



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med
anledning av foretradesemissionen av hogst 1026 719 447

units i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ), ett svensk
publikt aktiebolag med organisationsnummer 556658-0196, med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
Med "QuiaPEG” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget,
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ). Med "Finansiell
radgivare” avses G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalférvaltning AB, org. nr. 556549-4613 (“G&W”). Med "Legal
radgivare” avses MAQS Advokatbyrad AB, org. nr. 556950-

7733 ("MAQS Advokatbyra”). G&W och MAQS Advokatbyra ar
finansiell respektive legal radgivare till Bolaget med anledning av
Foretradesemissionen och vid uppréttandet av detta Prospekt.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats
och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet.
Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet
framréknade utifran underliggande siffror som inte ar avrundade,
varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som
foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges
"MSEK” indikerar miljoner SEK och "KSEK” indikerar tusen SEK.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behoérig myndighet i enlighet med Prospektforordningen.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkénnandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot stéd for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkénnandet och
registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut

maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt

detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita

sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig

pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om sa &nda sker, ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Utover
vad som framgar nedan avseende historisk finansiell information
som inférlivats genom hénvisning, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Viss finansiell
information och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard
foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet riktar
sig inte till personer som ar bosatta eller har en registrerad adress

i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan
jurisdiktion déar offentliggdrande, distribution, eller publicering av
Prospektet skulle vara olaglig eller krava ytterligare registrerings-
eller andra &tgarder an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen

far varken detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller 6vrigt till
Prospektet hanforligt material distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med géllande lagar och
regler. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig
att informera sig om och félja ndmnda restriktioner, och sarskilt att
inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga
lagar och regler. Varje handlande i strid med namnda restriktioner
kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga Units som omfattas av Foretradesemissionen, eller andra
vardepapper utgivna av Bolaget, har registrerats, eller kommer att
registreras, enligt den vid var tid gallande United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, forutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget k&nner till har
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av
den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den informationen som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kéanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida férhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid forenad med osédkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market.
Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning

i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika borser som
ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i
EU:s lagstiftning (sdsom den har inférlivats i nationell ratt). De ar i
stallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som &ar
anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer
riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar respektive bors inom
Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till
handel. FNCA Sweden AB ar utsedd till Certified Adviser for Bolaget.
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Arsstdmma 2023 15 juni 2023 detta Prospekt.
Halvarsrapport 2023 22 augusti 2023 QuiaPEG eller Bolaget QuiaPEG Pharmaceuticals Holding
AB (publ), org. nr. 556658-0196.
Emissionsinstitutet Aqurat Fondkommission AB, org.
eller Aqurat nr. 556736-0515.
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB, org. nr.
556112-8074.
G&W G&W Fondkommission.
Nasdaq First North Den multilaterala handelsplatt-
Growth Market formen Nasdaq First North
Growth Market som drivs av
Nasdaqg Stockholm AB.
SEK Svenska kronor.
UR Unitratt.
Unit Det emitterade vardepappret
bestaende av en (1) aktie, en (1)
vederlagsfri teckningsoption av
serie TO8 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO9.




HANDLINGAR SOM INFORLIVAS

GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar inforlivas genom
hanvisning och utgoér en del av Prospektet. De

delar som inte inforlivas &r antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i
Prospektet. Handlingar inforlivade genom hénvisning
finns under hela Prospektets giltighetstid att tillga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats https:/www.
quiapeg.com/investerare/. | nedan arsredovisningar
och bokslutskommunikén fér 2022 avses koncernens
siffror.

o Arsredovisning 2020" Sidan 19 (férandring av
eget kapital), sidan 21 (resultatrdkning), sidan
22 balansrakning), sidan 23 (kassaflédesanalys),
sidorna 27-35 (noter) samt revisionsberéattelsen
vidhdngd de sista sidorna.

o Arsredovisning 2021% Sidan
19 (féréandring av eget kapital), sidan 21
(resultatrakning), sidan 22 balansrakning), sidan
23 (kassaflédesanalys), sidorna 27-35 (noter)
samt revisionsberéattelsen vidhangd de sista
sidorna.

e  Bokslutskommuniké 20222 Sidan 13 (férandring

av eget kapital), sidan 10 (resultatrékning),
sidan 11 (balansrakning) samt sidan 12
(kassaflodesanalys).

e Bolagets bolagsordning“: Hanvisning gors till
dokumentet i dess helhet.

Arsredovisningarna fér 2020 och 2021 har reviderats
av Bolagets revisor och revisionsberattelserna

ar bifogade till arsredovisningarna. Utdver dessa
arsredovisningar har ingen information i Prospektet
varit féremal fér granskning av revisor.

' Arsredovisning 2020. https://storage.mfn.se/00556b5e-c85c-414e-b452-008a463fedfc/qphab-ar2021.pdf
2 Arsredovisning 2021. https://storage.mfn.se/00556b5e-c85c-414e-b452-908a463fe9fc/qphab-ar2021.pdf
? Bokslutskommuniké 2022. https://storage.mfn.se/91dd09b0-b94f-4256-a19d-5161f54e1f6b/bokslutskommunike-2022.pdf

“ Bolagets bolagsordning. https://www.quiapeg.com/Pdf/Bolagsordning.pdf



SAMMANFATTNING

AVSNITT 1- INLEDNING

11 Vardepapperens namn QuiaPEG AK med kortnamn QUIA och ISIN-kod: SEO001384850
och ISIN-kod QuiaPEG TO8 med kortnamn QUIA TO8 och ISIN-kod: SE0019912809
QuiaPEG TO9 med kortnamn QUIA TO9 och ISIN-kod: SE0019912817
QuiaPEG UR med kortnamn QUIA UR och ISIN-kod: SE0019912841

QuiaPEG BTU med kortnamn QUIA BTU och ISIN-kod: SE0019912858

12 Namn och kontaktupp- QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ)
gifter for emittenten Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala
+46(0)70 69312 53
www.quiapeg.com
info@quiapeg.com
Organisationsnummer: 556658-0196

LEI-kod: 967600JUP7EI6X9D2Z44

13 Namn och kontaktupp- Finansinspektionen
g!fter for behorig myn- Box 7821
dighet

103 97 Stockholm
www.fi.se

finansinspektionen@fi.se

+46 8 408 980 00
14 Datum fér godkdnnande 14 mars 2023
av Prospektet
15 Meddelanden Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i

vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i
domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda varde-
papperen.




AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21

a) Réttslig form

Emittent av vardepapper &r QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ). QuiaPEG ér ett svenskt publikt
aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:557).

b) Huvudverksamheter

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r ett utvecklingsbolag for lakemedel baserat pa en patenterad
drug delivery-plattform, Uni-Qleaver®. Bolaget utvecklar férbattrade och patenterbara former av ldkemedel
under utveckling eller som redan godkants av lakemedelsmyndigheter. Dessa forfinade och battre former av
lakemedel bygger pa Bolagets unika och patenterade teknologiplattform. Plattformen méjliggér en successiv
och kontrollerad frisattning av ett Idkemedel vilket innebar att en av de viktigaste fordelarna med pegylering,
langre halveringstid, kan bibehallas samtidigt som lakemedlets fulla biologiska effekt uppratthalls. Pegylering
ar en redan valbeprovad och erkdand metod for att modifiera biologiska ldkemedel, dock pegyleras normalt
lakemedel pa ett satt som gor att PEG-molekylen och ldkemedlet &r permanent sammankopplade. Detta kan
medféra nackdelar, till exempel minskad biologisk effekt, och det &r bland annat detta som Bolagets teknolo-
giplattform inriktar sig p4 att forbattra.

c) Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och résterna per den 30 december 2022
och darefter kdnda forandringar. Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarférenin-
gar eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande av Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrol-
len 6ver Bolaget férandras. Samtliga aktier i Bolaget har samma réstvarde. Savitt styrelsen kanner till finns
inga kontrollerande aktiedgare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster (%)

Futur Pension 53 071852 22,40
Gryningskust Holding AB 24296 583 10,25

Avanza Pension 12135 614 512

Ovriga aktieagare 147 431210 62,22

Totalt 236 935 259 100%

d) Namn pa den verkstal-
lande direktéren

Bolagets verkstallande direktér &r Marcus Bosson.

2.2

a) Finansiell nyckelinfor-
mation om emittenten

Uppgifterna nedan inklusive nyckeltal har hdmtats fran de reviderade arsredovisningarna fér 2020 och 2021
samt bokslutskommunikén 2022 upprattade i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Férutom QuiaPEGs reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2020 och 2021 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informa-
tionen som inte har inférlivats genom hanvisningar &r antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns pa
annan plats i Prospektet.

b) Intédkter, Ionsamhet,
tillgdngar, kapitalstruktur
och kassafléde

| nedan siffror och nyckeltal fran &rsredovisningar och bokslutskommuniké samt jamférelsetal avses koncern-
ens siffror med undantag fér de poster som &r markerade “*”.

(KSEK) 2022 2021 2020
Intéikter och I6nsamhet (ej reviderade) (Reviderade)

Totala intakter 5584 8730 3739
Roérelseresultat -15 794 -17 568 -24 934
Periodens resultat -20 089 -20 000 -27 710
(KSEK) 2022 2021 2020
Tillgangar och kapitalstruktur (ej reviderade) (reviderade)
Tillgdngar 23 441 23 764 20 542
Eget kapital 24M 23 70
Skulder 21030 23741 20 472
(KSEK) 2022 2021 2020
Kassafléden (ej reviderade) (reviderade)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 178 -20 110 -28 308
Kassafléde fran investering k heten -5574 -8 594 -2 505
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20977 25 456 34 856




c) Nyckeltal

2022 2021 2020
Nyckeltal (ej reviderade) (reviderade)
Nettoskuldsattningsgrad % - -54. 165 -8 657
Medelantal anstallda 4 5 4
Nettoomséttning (KSEK)* - 0 0
EBITDA (KSEK)* - -2 849 -3729
Rérelsens resultat (KSEK)* - -2 849 -3729
Resultat efter skatt (KSEK)* - -20 298 -26 464
Periodens kassafléde (KSEK)* - -418 2214
Genomsnittligt antal aktier for perioden* - 62 656 637 41313 276
Utestdende aktier vid periodens utgang* - 85 344 724 55 318 341
Resultat per aktie (SEK)* - -0,32 -0,64
Soliditet (%)* - 64,3 76,1
Likvida medel (KSEK)* - 4 951 5368
Utdelning per aktie (SEK)* - 0 0
Antal anstéllda vid periodens utgang* - 0 0

*Avser siffror for moderbolaget

d) Anmérkning i
revisionsberéttelsen

Ingen anmérkning.
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for emit-
tenten

Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring hur pegylering kan férbattra vissa egenskaper hos lakeme-
del. Aven om den ursprungliga metoden &r beprévad kan resultaten av sddan forskning och utveckling vara
oférutsedda och o6nskade. Att bedriva verksamhet inom forskning och utveckling av lakemedel &r darmed
forknippat med héga risker. QuiaPEGs affarsmodell medfér héga utvecklingskostnader under hela utveck-
lingsfasen foljt av potentiella intakter kopplade till licensiering, forséljning eller partnerskap forst nar en stor
del av utvecklingen ar genomférd. Bolagets prognosticerade kostnader relaterade till forskning och utveckling
for 2023 uppgar till 7.6 MSEK, d.v.s. en vasentlig del av Bolagets kostnadsmassa. Prognoserna &ar av naturliga
skal forknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda resultat kan dven leda till att utvecklingsstrategier maste
omprovas, vilket kan innebara att kompletterande forskning och utveckling kravs.

Oférutsedda forskningsresultat medfér sannolikt betydande kostnadsékningar for Bolaget alternativt att
dessa resultat tvingar Bolaget att lagga ner hela eller delar av den utveckling som bedrivs. Kostnadsékningar
kan ocksa leda till ett vasentligt 6kat finansieringsbehov fér Bolaget. En férsening eller utebliven lansering av
utvecklade produkter skulle sannolikt ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av sina anstéllda och konsulter, sarskilt Bolagets ledande be-
fattningshavare, varav vissa av dessa aven ar aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa nyckelper-
soner skulle Idmna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och
verksamhet. Det &r viktigt for Bolaget att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Sadan personal
maste inneha relevant utbildning och erfarenhet. | den bransch dér Bolaget &r verksamt &r det hard konkur-
rens om erfaren personal med rétt utbildning.

For det fall Bolaget inte lyckas behalla nyckelpersoner eller lyckas rekrytera kvalificerad personal i framtiden
finns en risk att detta negativt paverkar Bolagets méjligheter att utvecklas och pa sa satt rendera framtida
intakter. Ovantade forluster av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt perspektiv kunna leda till kost-
nadsokningar och att Bolagets utveckling av produkter, atminstone kortsiktigt, forsédmras vasentligt.

Framtida finansiering

Bolaget &r inte I6nsamt och har adragit sig forluster varje ar sedan dess bildande. Det kan inte garanteras att
Bolaget kommer att kunna generera tillrackligt med intakter fran verksamheten for att tacka det I6pande kap-
italbehovet utan Bolaget kan behdva sdka andra finansieringslésningar. Bolaget har investerat storre delen av
sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Hittills har Bolaget framst finansierat sin verksamhet ge-
nom emissioner av aktierelaterade instrument. Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet &r beroende
av mojligheten att generera intdkter eller genomféra nyemissioner.

Det finns en risk att rérelsen inte genererar tillracklig likviditet och att nyemissioner inte &r méjliga att genom-
fora nar behov uppstar eller att de inte kan genomfors pa for Bolaget acceptabla villkor.




AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

31 a) Aktieslag QuiaPEG har endast ett aktieslag och samtliga utestadende aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

b) Valuta, nominellt varde | Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgar fore Foretradesemissionen till 236

och antal emitterade 935 259, envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK.

vardepapper

c) Rattigheter forenade Aktierna i QuiaPEG &r utgivna i enlighet med och kan dndras med de férfaranden som anges i aktiebolag-

med virdepapperen slagen (2005:551). Aktierna har ett rostvarde om en (1) rost per aktie. Samtliga aktier har lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i relation
till antalet aktier aktiedgaren innehar. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretradesratten kan dock forekomma. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.

d) Vardepapperens relati- | Samtliga utestaende aktier ar stamaktier. | handelse av Bolagets insolvens géller att samtliga aktier har sam-

va senioritet i emittentens | ma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For

kapitalstruktur det fall eventuellt 6verskott vid likvidation finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur 6verskottet i férhallande
till antalet aktier som aktiedgaren innehar. Avseende teckningsoptionerna géller att for den handelse Bolaget
skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ej dérefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre réatt, far anméalan om teckning av aktier aterigen ske.

e) Utdelning och utdeln- Bolaget &r ett tillvaxtbolag och ndgon utdelning &r inte planerad. Om Bolagets framtida resultat och finansiella

ingspolicy stallning sa& medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ratt till
utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen &r inford och registrerad i, den av Euroclear forda, ak-
tieboken.

3.2 Plats for handel Bolagets aktier &r noterade under kortnamn QUIA pa Nasdaq First North Growth Market. Unitratter, BTU samt
nyemitterade aktier och teckningsoptioner som ingar i Féretradesemissionen &r planerade att handlas pa
samma marknad.

3.3 Garanti Vardepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker som Framtida nyemissioner och utspadning

ar specifika fér vardepap-
peren

QuiaPEG kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier
eller andra vardepapper. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Ytterligare
emissionserbjudanden kan &ven riskera att minska det proportionella &gandet och réstandelen for innehavare
av aktier i Bolaget (utspadning).

For det fall en emission som beskrivs ovan genomférs med foretradesratt for befintliga aktiedgare ges ak-
tiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock
forutsétter en ytterligare investering i Bolaget. En emission kan emellertid géras utan foretradesratt for be-
fintliga aktiedgare vilket medfér att aktiedgaren inte har nagon méjlighet att skydda sig mot utspéadning.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

QuiaPEG ar noterat pa Nasdagq First North Growth Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att
en investering i QuiaPEG &r férenad med risk och att det inte kan férutses huruvida aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. QuiaPEGs aktiekurs har historiskt varit volatil och kan dven framgent komma att fluktuera till féljd av
bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlédget och férandringar i
aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktor-
er som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i Bolaget bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvaérld, generell information om branschen, det allménna
konjunkturldget samt 6vrig relevant information. Risk foreligger att aktier i QuiaPEG inte kan séljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.
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Villkor och tidplan fér
att investera i viardepap-
peret

Erbjudandet
Foretradesemissionen omfattar hogst 1026 719 447 Units motsvarande en emissionslikvid om cirka 20,5
MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Allménna villkor

Foretradesratt

De som péa avstamningsdagen for Foretradesemissionen &r inférda och registrerade i, den av Euroclear forda,
aktieboken &ger foretradesréatt att teckna Units i forhallande till de aktier som innehas pé avstamningsdagen.
En (1) befintlig aktie som innehas pa avstdamningsdagen den 13 mars 2023, berattigar till en (1) unitratt. Det
kravs tre (3) unitratter for teckning av tretton (13) nya Units.

Unit
En (1) Unit innehaller en (1) aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO8) och en (1) vederlagsfri teckning-
soption (TO9)

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,02 SEK per Unit, det vill sdga 0,02 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av bade serie
TO8 och TO9 erhalls vederlagsfritt.

Optionskurs

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO8 ger ratt att under perioden 15 september 2023 - 29 september 2023
teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,03 SEK per aktie. Tva (2) teckningsoptioner av serie TO9 ger
ratt att under perioden 15 mars 2024 - 29 mars 2024 teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,05 SEK
per aktie.

Forvéntad tidsplan for Féretradesemissionen

Avstdmningsdag och teckningstid

Avstamningsdag ar 13 mars 2023. Sista dag fér handel med unitratter ar 24 mars 2023. Teckningstiden
for Units &r 15 mars 2023 till och med 29 mars 2023. Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for
Foretraddesemissionen kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 29 mars 2023.

Handel med unitrétter och BTU

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med 15
mars till och med 24 mars 2023. Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Féretrddesemissionen maste séljas
senast den 24 mars 2023 eller anvéndas for teckning av aktier senast den 29 mars 2023 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde. Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran den 15 mars
2023 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Utspéadning

Antalet aktier kommer, férutsatt att Foretraddesemissionen fulltecknas, 6ka med 1026 719 447 fran 236 935
259 till 1263 654 706, vilket motsvarar en utspadning om cirka 81,25 procent av kapital och réster i Bolaget.
Vid fulltecknad Foretradesemission, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO8 i september 2023
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO9 i mars 2024 blir utspadningen 89,66 procent. Hartill
tillkommer ersattning till investerare som lamnat garantier i Féretrademissionen, vilket sammanlagt med ovan
motsvarar en utspadning om cirka 89,98 procent, samt eventuell inldsen av de teckningsoptioner som darig-
enom emitteras, vilket sammanlagt med ovan motsvarar en utspadning om cirka 90,28 procent.

Kostnader for Féretraddesemissionen

Uppskattning av totala kostnader for Foretradesemissionen

Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 4,4 MSEK, huvudsakligen bestaende av ersattningar till
radgivare och garanter i anslutning till Foretradesemissionen. For det fall de i Uniten vidhdngande teckning-
soptionerna utnyttjas tillkommer ytterligare emissionskostnader, framst till den Finansiella radgivaren i form
av en rorlig avgift pa det belopp som Bolaget erhaller. Forutsatt full inlésen av teckningsoptioner av serie
TOB8 uppgar kostnaden till cirka 0,8 MSEK och forutsatt full inlésen av teckningsoptioner av serie TO9 uppgar
kostnaden till cirka 1,2 MSEK.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Foretradesemissionen.




4.2 Motiv for EU-tillvaxtpros-
pektet

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital fore genomférandet av Féretradesemissionen inte &r
tillrackligt for att bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Per den
31 december 2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 2,6 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet berdknas
det befintliga rérelsekapitalet att racka till maj 2023. Avsikten ar att Foretradesemissionen, vilken i sin helhet
omfattas av teckningsférbindelser och garantiataganden, i kombination med teckningsoptionerna samt be-
fintlig kassa, ska tacka det uppstandna kapitalbehovet de narmsta tolv manaderna. Varken teckningsférbin-
delserna eller garantidtaganden ar sékerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Syftet med Foretradesemissionen &r att starka Bolagets finansiella stéllning och finansiera det kapitalbehov
som férvantas under det kommande &ret och styrelsens bedémning &r att det rader goda férutsattningar for
att tillvarata pa Bolagets kommersiella potential. Om inte Foretradesemissionen skulle genomféras eller om
tecknarna inte fullgor sina ataganden, skulle det kunna innebara att QuiaPEG blir tvunget att avvakta med
planerade aktiviteter. | s4 fall kan ytterligare emission(er) komma att behéva genomféras. Om en emission i ett
sadant lage inte visar sig mojlig att genomféra, dgare inte ar villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansier-
ing inte finns tillgénglig, finns det risk att Bolaget behdver ansdka om foretagsrekonstruktion eller i vérsta fall
konkurs.

Emissionslikvidens anvéndning

Bolaget avser att fortsatta fokusera pa affarsutveckling och kommer vidare anvénda emissionslikviden for att
fortsatt investera ytterligare i Bolagets teknologiplattform och patentportfélj samt utveckla lékemedelspro-
jektet QPG-1030 i samarbete med det kinesiska lakemedelsbolag som Bolaget nyligen tecknade en avsikts-
forklaring med avseende tillverkning och eventuell utlicensiering av QPG-1030 for Kina®. Om Féretradesemis-
sionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 16,1 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 4,4 MSEK. QuiaPEG avser anvanda nettolikviden till féljande &ndamal angivna i
prioritetsordning (tabellen summerar nédvéndigtvis inte till 100 % till f6ljd av avrundning):

. Forskning och utveckling, rérelsekapital samt generella bolagséndamal, 4%
sasom lonekostnader, lokalhyror samt kostnader for I[6pande legal radgivning

e Aterbetalning av brygglan 15%
o Utveckling av QPG-1030 i samarbete med ett kinesiskt lakemedelsbolag 15 %
. Vidmakthalla och expandera Bolagets immateriella rattigheter 10 %
. Amortering av 1an (vénligen I&s mer under avsnittet "Véasentliga avtal”) 10 %
. Affarsutveckling 10 %

Under september 2023 kan Bolaget dessutom komma att erhélla hogst cirka 15,4 MSEK fére avdrag for relat-
erade emissionskostnader i det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO8 I6ses in mot
teckning av nya aktier samt ytterligare hogst cirka 25,7 MSEK fore avdrag for relaterade emissionskostnader
under mars 2024 i det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO9 léses in mot teckning
av nya aktier. 30 procent av den eventuella nettolikviden, efter relaterade emissionskostnader, fran inlésen av
teckningsoptioner av serie TO8 planeras att anvandas till amortering av utestdende I&n och resterande emis-
sionslikvid planeras anvéndas for att fortsatt utveckla verksamheten enligt ovanstaende tabell. 100 procent
av nettolikviden, efter relaterade emissionskostnader, fran inldsen av teckningsoptioner av serie TO9 kommer
anvandas for amortering av lan inklusive ackumulerad rénta tills de utestdende lanen &r slutligt reglerade.

Intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare G&W har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at QuiaPEG for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning. G&W Holding AB &ger per Prospektets datum O aktier i QuiaPEG. Bolagets
legala radgivare MAQS Advokatbyra har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika le-
gala tjanster at QuiaPEG for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Emissionsinstitutet
Aqurat erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen.

Utéver ovanstaende parters intresse av att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt finns inga

ekonomiska eller andra intressen i Foéretraddesemissionen. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemis-
sionen.

® QuiaPEG. QuiaPEG tecknar Letter of Intent med kinesiskt lakemedelsbolag for tillverkning av QPG-1030 med majlighet att férvarva
en licens for den kinesiska marknaden. https:/www.mfn.se/a/quiapeg-pharmaceuticals-holding/quiapeg-tecknar-letter-of-intent-med-
kinesiskt-lakemedelsbolag-for-tillverkning-av-qpg-1030-med-mojlighetatt- forvarva-en-licens-for-den-kinesiska-marknaden
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for QuiaPEG &r ansvarig for innehallet i detta

Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstédmmer den Per S Thoresen Styrelseordférande
information som anges i Prospektet med sakférhallandena i

. . . o Lars Linzander Styrelseledamot
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebérd har uteldmnats. Nedan presenteras QuiaPEGs Stig Lekke Pedersen Styrelseledamot
nuvarande styrelsesammansattning Vidar Wendel-Hansen Styrelsesuppleant

Uppréattande och godkdnnande av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Investerare uppmanas att gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att informationen fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakfoérhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

G&W éar finansiell rddgivare till QuiaPEG och MAQS Advokatbyra &r legal radgivare i anledning av
Foretradesemissionen och vid uppréattandet av detta Prospekt. Da samtlig information i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig G&W och MAQS Advokatbyra fran allt ansvar i férhallande till investerare i Bolaget samt i
forhallande till alla 6vriga direkta och/eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av ett investeringsbeslut
och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa information i detta Prospekt. Emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen ar Aqurat.

Bolagets finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen ar G&W. G&W har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t QuiaPEG
for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. G&W Holding AB ager per Prospektets datum
0O aktier i QuiaPEG. MAQS Advokatbyra har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
legala tjdnster at QuiaPEG for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Aqurat agerar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. MAQS Advokatbyra och Aqurat erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse av att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt

finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Bakgrund

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r

ett utvecklingsbolag for lakemedel baserat pé en
patenterad drug delivery-plattform, Uni-Qleaver®.
Bolaget utvecklar forbattrade och patenterbara
former av lakemedel under utveckling eller som
redan godkénts av lakemedelsmyndigheter. Dessa
forfinade och battre former av Iakemedel bygger pa
Bolagets unika och patenterade teknologiplattform.
Plattformen mojliggor en successiv och kontrollerad
frisattning av ett lakemedel vilket innebér att

en av de viktigaste férdelarna med pegylering,
l&ngre halveringstid, kan bibehallas samtidigt som
l&dkemedlets fulla biologiska effekt uppratthalls.
Pegylering &r en redan vélbeprévad och erkand
metod for att modifiera biologiska ldkemedel, dock
pegyleras normalt Iakemedel pa ett satt som gor
att PEG-molekylen och lakemedlet &r permanent
sammankopplade. Detta kan medféra nackdelar, till
exempel minskad biologisk effekt, och det &r bland
annat detta som Bolagets teknologiplattform inriktar
sig pa att forbattra.

Bolaget befinner sig i en mycket attraktiv position
med flera potentiella intdktskallor och en gynnsam
konkurrenssituation vilket Bolaget hoppas ska
leda till licensaffarer, partnerskap och intékter for
att pa sikt kunna bli kassaflédespositivt. Bolaget
har mojlighet att salja licenser till plattformen,
utlicensiera lakemedelsprojekt samt utgor aven

en attraktiv uppkodpskandidat. Bolaget for idag
diskussioner med flera intresserade parter och gor
bedémningen att det finns goda mdéjligheter till

att na ett eller flera kommersiella avtal antingen
genom samarbete eller utlicensiering. Tack

vare Bolagets omfattande patentportfélj och
mojligheterna att ingd licens- och samarbetsavtal
med flera aktérer bedémer Bolaget att det finns stor
potential i Bolagets affarsmodell och att QuiaPEGs
teknologi bor framsta som mycket lovande ur ett
uppkopsperspektiv. Bolaget bedriver diskussioner
med flera |ldkemedelsbolag avseende licensafférer
och/ eller strategiska mojligheter.

Motiv fér Foretrddesemissionen

Styrelsen gor bedémningen att befintligt
rorelsekapital fére genomférandet av
Foretradesemissionen inte ar tillrackligt for att

bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31
december 2022 uppgick Bolagets likvida medel

till cirka 2,6 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet
berdknas det befintliga rorelsekapitalet att racka

till maj 2023. Avsikten &r att Foretradesemissionen,
vilken i sin helhet omfattas av teckningsforbindelser
och garantidtaganden, i kombination med
teckningsoptionerna samt befintlig kassa, ska

tacka det uppstandna kapitalbehovet de narmsta
tolv manaderna. Varken teckningsférbindelserna
eller garantidtaganden ar sdkerstéllda genom
pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Om inte Foretraddesemissionen skulle genomféras
eller om tecknarna inte fullgér sina 4taganden,
skulle det kunna innebéra att QuiaPEG blir tvunget
att avvakta med planerade aktiviteter. | sa fall

kan ytterligare emission(er) komma att behdva
genomfdras. Om en emission i ett sddant lage inte
visar sig mojlig att genomféra, dgare inte ar villiga att
ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns
tillganglig, finns det risk att Bolaget behdver anséka
om foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Under aret beslot Bolaget att fokusera pa
affarsutveckling. Arbetet har utmynnat i att Bolaget
idag har flera pagdende diskussioner med potentiella
partner for bland annat licenser men dven mer
strategiska samarbeten. Med en stark och vdxande
patentportfolj, prekliniskt proof-of-concept uppnatt
i tva lakemedelsprojekt, en uppskalningsbar metod
samt en gynnsam konkurrenssituation, befinner

sig Bolaget i en attraktiv position for att kunna

ingd licens- och samarbetsavtal men utgér dven

en potentiell uppképskandidat. Det bedéms déarfor
finnas goda méjligheter att ta tillvara pa Bolagets
fulla kommersiella potential vilket har legat till
grund for beslutet om Féretradesemissionen. Syftet
med Foretradesemissionen &r att starka Bolagets
finansiella stéallning och finansiera det kapitalbehov
som férvantas under det kommande aret.

Emissionslikvidens anvdndning

Bolaget avser att fortsatta fokusera pa
affarsutveckling och kommer vidare anvdnda
emissionslikviden for att fortsatt investera ytterligare
i Bolagets teknologiplattform och patentportfolj
samt utveckla Iakemedelsprojektet QPG-1030 i
samarbete med det kinesiska ldkemedelsbolag som
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Bolaget nyligen tecknade en avsiktsforklaring med
avseende tillverkning och eventuell utlicensiering
av QPG-1030 for Kina®. Om Foéretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 16,1
MSEK efter avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK. QuiaPEG avser
anvanda nettolikviden till foljande &ndamal angivna i
prioritetsordning (tabellen summerar nédvandigtvis
inte till 100 % till foljd av avrundning):

e Forskning och utveckling, rorelsekapital samt
generella bolagsdndamal, sdsom I6nekostnader,
lokalhyror samt kostnader for I6pande legal
radgivning 41%

o Aterbetalning av brygglan 15%

e Utveckling av QPG-1030 i samarbete med
kinesiskt ldkemedelsbolag 15%

o Vidmakthalla och expandera Bolagets
immateriella rattigheter 10%

e Amortering av |&n (vanligen s mer under
avsnittet "Vasentliga avtal”) 10%

o  Affarsutveckling 10%

Styrelsen har vidare méjlighet att, med stod av
bemyndigande, via en kompletterande riktad
emission emittera ytterligare 250 000 000 Units, till
samma kurs och med avsteg fran féretradesratten,
vilket skulle tillféra Bolaget ytterligare hogst cirka 5
MSEK fore avdrag for relaterade emissionskostnader
och kvittning. Den kompletterande riktade

emissionen planeras framst att anvandas for
kvittning av befintliga Ian.

Under september 2023 kan Bolaget dessutom
komma att erhalla hogst cirka 15,4 MSEK fore
avdrag for relaterade emissionskostnader i det fall
de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna av
serie TO8 l6ses in mot teckning av nya aktier samt
ytterligare hogst cirka 25,7 MSEK fére avdrag for
relaterade emissionskostnader under mars 2024 i
det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna
av serie TO9 léses in mot teckning av nya aktier.
30 procent av den eventuella nettolikviden, efter
relaterade emissionskostnader, frdn inlésen av
teckningsoptioner av serie TO8 planeras att
anvandas till amortering av utestaende lan och
resterande emissionslikvid planeras anvandas

for att fortsatt utveckla verksamheten enligt
ovanstaende tabell. 100 procent av nettolikviden,
efter relaterade emissionskostnader, fran inldsen
av teckningsoptioner av serie TO9 kommer
anvandas fér amortering av utestaende lan inklusive
ackumulerad rénta tills de utestdende lanen ar
slutligt reglerade.

© QuiaPEG. QuiaPEG tecknar Letter of Intent med kinesiskt ldkemedelsbolag fér tillverkning av QPG-1030 med méjlighet att forvarva
en licens for den kinesiska marknaden. https:/www.mfn.se/a/quiapeg-pharmaceuticals-holding/quiapeg-tecknar-letter-of-intent-med-
kinesiskt-lakemedelsbolag-for-tillverkning-av-qpg-1030-med-mojlighetatt- forvarva-en-licens-for-den-kinesiska-marknaden
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STRATEGI, RESULTAT OCH

FORETAGSKLIMAT

Verksamhetsbeskrivning

Pegylering ar sedan lange en valanvand metod inom
lakemedelsutveckling som innebar att en vattenldslig
polymer, PolyEtylenGlykol, kopplas samman med ett
lakemedel. Detta gors for att uppna vissa fordelar i
form av att:

o Oka lakemedlets stabilitet och motstandskraft
mot enzymatisk nedbrytning

e Forlanga lakemedlets halveringstid i kroppen

e Minska immunogenicitet, det vill sdga risken
for att patienten ska bilda antikroppar
mot lakemedlet vilka kan reducera
behandlingseffekten.

Enligt ett normalt forfarande sa sammankopplas
PEG-molekylen och lakemedlet permanent vilket
exempelvis kan innebéra att PEG-molekylen kan
blockera lakemedlets bindning till sin malmolekyl
och darmed ha en minskad effekt. For att undvika
detta har QuiaPEG utvecklat en teknikplattform,
Uni-Qleaver, som mojliggor en gradvis frisattning av
lakemedlet vilket behaller fordelarna med pegylering

samtidigt som ldkemedlets fulla effekt bibehalls.
Genom att utveckla skraddarsydda molekylara
strukturer ar det mojligt att forutbestdmma
halveringstiden for kopplingen mellan PEG-kedjan
och lakemedlet vid fysiologiskt pH och Bolaget har
idag tagit fram en rad olika kemiska strukturer som
ger halveringstider fran timmar upp till flera dygn.

Fordelarna med pH-beroende frisattning ar
mojligheten att forlanga doseringsintervallet
samtidigt som plasmakoncentrationen av |akemedlet
kan bibehallas pa en jamnare niva. Detta kan bade
forbattra behandlingseffekten och minska risken for
biverkningar. Frisdttningsmekanismen kan ocksa
anpassas for enzymatisk klyvning vilket skapar
mojligheter till vdvnadsspecifik frisattning. Dessa
kontrollerade processer resulterar i frisattning av det
ursprungliga, intakta ldkemedlet. Beroende pa 6nskad
farmakologisk profil kan tillgangligheten av det aktiva
lakemedlet skraddarsys.

Uni-Qleaver kan anvandas for att skapa olika former
av prodroger, vilket &r ett inaktivt forstadium till ett
|lakemedel som konverteras till den aktiva formen
efter administrering med syftet att forbattra ett
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lakemedels egenskaper, genom att PEG-molekylen
sammankopplas med lakemedlet pa ett satt som
blockerar dess farmakologiska aktivitet och dar den
aktiva substansen pa ett kontrollerat satt frisatts
genom att bindningen till PEG-molekylen bryts ned.
Prodroger utgér en mojlighet att utveckla sa kallade
biobetters, det vill siga produkter som bygger pa
godkanda ldkemedel men som har modifierats for att
uppna forbattrade egenskaper.

Patent

QuiaPEG har en patentportfélj bestdende av 6
patentfamiljer med 6ver 20 godkédnda patent i

bland annat USA, EU, Japan, Kanada och Australien
samt ett antal pagdende patentansokningar.
Patentportfoljen tacker in bade permanent
pegyleringskemi och den frisattningsbara
teknologiplattformen Uni-Qleaver samt en
kombination av dessa med ett stort antal
lakemedelssubstanser. Bolaget offentliggjorde under
september 2022 att det japanska patentverket
beslutat att bevilja patent fér Uni-Qleaver-
plattformen i Japan’. Ur ett kommersiellt perspektiv
ar detta ett mycket positivt besked da Japan &r en av
Bolagets mer intressanta marknader som forbattrar
affarsmojligheterna med potentiella partner.

Produkter och tjanster

Projektportfolj

Forutom utvecklande av Bolagets teknikplattform
Uni-Qleaver bedriver QuiaPEG tva ldkemedelsprojekt
inom endokrina sjukdomar. Férutom dess
kommersiella mojligheter sa ar projekten dven val
anpassade for att illustrera applikationsméjligheterna
for teknikplattformen.

QPG-1029 (pegylerat liraglutid)

Lakemedlet liraglutid, som marknadsférs av Novo
Nordisk under varuméarkena Victoza® och Saxenda,
ar den mest anvdanda GLP-1-receptoragonisten
och ar godkand for behandling av typ 2-diabetes
och fetma. GLP-1-receptoragonister utgor en av de
nyaste klasserna av diabetesldkemedel och ar ett

metaboliskt hormon som produceras i tarmkanalen
vid fédointag och férbattrar blodsockerkontrollen via
en rad olika mekanismer.

Liraglutid sjalvadministreras en gang om dagen i form
av en injektion i underhuden och uppvisar mycket
goda behandlingseffekter i form av bland annat
forbattrad blodsockerkontroll och minskad vikt,
vilket &ven minskar risken for hjartkarlsjukdomar.®
Bieffekternas, som exempelvis illamaende, kréakningar
och forstoppning, férekomst och intensitet ar
dosberoende och varierar med koncentrationen i
blodplasman och en del patienter tvingas till foljd av
biverkningar att avsluta behandlingen. 2017 lanserade
Novo Nordisk en ny GLP-1 RA kallad semaglutid som
istallet administreras en gang per vecka.

QuiaPEG har som ett férsta modellprojekt, och foér
att uppvisa potentialen i Bolagets plattform, valt
att pegylera liraglutid i syfte att forbattra dess
egenskaper genom att forldnga halveringstiden
och uppna en stabilare plasmakoncentration med
malsattningen att kunna uppvisa lika bra eller
battre egenskaper &n motsvarande for semaglutid.
Genom ett prekliniskt utvecklingsprogram har
Bolaget bland annat kunnat pavisa att liraglutid
efter frisattning aterfar full biologisk aktivitet,
forlangd effekt avseende sankt aptit och reducerad
viktokning, verifierat att QPG-1029 fungerar

som en sa kallad prodrog utan egen biologisk
aktivitet samt vid subkutan administrering en
fordrojd frisattning och en flackare, mer utdragen
plasmakoncentrationskurva, vilket kan resultera i
en stabilare plasmakoncentration efter upprepad
dosering.

For en potentiell licenstagare sa omfattar den
fortsatta utvecklingen av QPG-1029 bland annat
uppskalning av tillverkningsprocessen och toxikologi-
och sédkerhetsstudier innan projektet kan ga in i
klinisk fas. Bolaget anser att storre eller medelstora
lakemedelsbolag som redan ar etablerade aktoérer
inom indikationsomradet alternativt sa kallade
biosimilarbolag som redan har utvecklat en biosmilar
av liraglutid och som vill utveckla en bibetter av
liraglutid kan utgora potentiella licenstagare.

7 Quiapeg. "QuiaPEG beviljas patent i Japan fér Uni-Qleaver-plattformen”. https://storage.mfn.se/ba71a472-51f8-465c-92ef-b0973e120b56/quiapeg-beviljas-patent-i-japan-for-uni-qleaver-plattformen.pdf

® Victoza product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/victoza-epar-product-information_en.pdf

® Mehta, A. Marso, S. P. Neeland, I. J. Liraglutide for weight management: a critical review of the evidence

https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC5358074/
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Biverkningsprofil Klinisk behandlingseffekt

W Liraglutid = Semaglutid ®BQPG-1029

QPG-1030 (pegylerat teduglutid)

QuiaPEGs andra lakemedelsprojekt, QPG-1030,
grundar sig i tillstdndet korttarmssyndrom ("SBS”)
som frdmst uppstar nér storre delar av tunntarmen
har tagits bort genom operation. Tillstdndet

minskar tarmens formaga att ta upp naringsdmnen
fran foda vilket leder till halsoproblem som diarré
och darigenom uttorkning, undernéring och
viktminskning. Sjukdomen kan &ven leda till blodbrist
och njursten. SBS klassificeras som en sallsynt
sjukdom av den europeiska Idkemedelsmyndigheten,
EMA, och prevalensen globalt uppskattas till cirka
3-4 personer per en miljon manniskor.™

Den dominerande lakemedelsbehandlingen av SBS
utgors av glukagonlik peptid-2-analogen teduglutid
(GLP- 2). GLP-2 ar en naturligt férekommande

peptid som utséndras av tarmslemhinnan och
stimulerar reparation och tillvaxt av tarmslemhinnan
samtidigt som den forbéattrar tarmens ndringsupptag.
GLP-2 har dock en mycket kort halveringstid och
l&dkemedlet teduglutid utvecklades dadrmed, vilket &r
en modifierad variant av GLP-2 som gjorts resistent
mot den snabba nedbrytningen och déarfér stannar
l&ngre i blodcirkulationen. Teduglutid &r ett godkéant
l&kemedel som séljs under varumarkena Revestive
(EW)" och Gattex (USA). Lakemedlet marknadsfors
idag av Takeda och doseras dagligen som en injektion
i underhuden. Pa grund av sjukdomens ovanlighet
och de signifikanta férdelarna med behandlingen
innehar teduglutid sarldkemedelsstatus.

Med hjalp av Uni-Qleaver har QuiaPEG pegylerat
teduglutid. QPG-1030 &r en prodrog och avses att
administreras genom injektion i underhuden en gang

0 I I

Jamforelse av olika datapunkter
mellan lakemedlen liraglutid,
semaglutid och Bolagets QPG-
1029. Liraglutid administreras
dagligen och semaglutid samt
QPG-1029 en gang i veckan.

Kélla: Bolagets sammanstélining och

bedémning

Data fran langtidsbehandling

per vecka. Bolagets prekliniska utvecklingsprogram
for QPG-1030 har resulterat i att Bolaget kunnat
verifiera QPG-1030 som en prodrog, att teduglutiden
aterfar full biologisk aktivitet efter frisattning, att det
finns en mojlighet att uppna malet om en behandling
per vecka samt pavisat en signifikant battre effekt
jamfort med teduglutid.

Den fortsatta utvecklingen av QPG-1030 omfattar
bland annat uppskalning av tillverkningsprocessen
och toxikologi- och sdkerhetsstudier innan projektet
kan gé in i klinisk fas.

Affarsmodell och strategi

Bolaget har som affarsidé att utveckla forbattrade
och patenterbara versioner av redan godkanda eller
kliniskt validerade lakemedel med hjélp av Bolagets
patenterade teknikplattform Uni-Qleaver samt sélja
licenser till plattformen for specifika substanser eller
terapiomraden till Iakemedelsbolag. Genom detta
hoppas man uppna malet om att bli en internationellt
ledande aktér som kan erbjuda marknaden
teknologiskt unika och patenterade I6sningar.
QuiaPEG har redan uppnatt flera viktiga milstolpar
och lagger nu sitt fokus pd affarsutveckling. Detta
innebér bland annat en prioritering av licensaffarer
och utvecklingen av sarlakemedelsprojektet QPG-
1030, fokus pa licensaffarer for teknikplattformen
Uni-Qleaver samt utlicensiering av det prekliniska
|dkemedelsprojektet QPG-1029.

Affarsmodellen Bolaget foljer skapar goda méjligheter
till skalbarhet, storre engangsersattningar samt
kontinuerligt &terkommande intdkter och kan
definieras enligt féljande:

0 Seetharam, P. Rodrigues, G. Short Bowel Syndrome: A Review of Management Options https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3133978/#ref1
" Revestive product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/revestive-epar-product-information_en.pdf
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e Pa kort sikt sélja exklusiva licenser
for specifika projekt eller fér specifika
terapiomraden
Genom licensavtal med lakemedelsbolag kan
Bolaget erhalla royaltyerséattning som utgar
pa forséljningen efter marknadsgodkéannande.
Licensavtalen baseras vidare i normala fall pa
en gemensamt éverenskommen utvecklingsplan
med ett antal definierade milstolpar som nar
de uppnas utléser fordefinierade ersattningar
med stigande varde desto ndrmare marknaden
projektet kommer.

o Over tid bygga upp en pipeline av projekt med
fokus pa utveckling utav ldkemedel som drivs i
egen regi fram till sen preklinisk fas eller tidig
klinisk fas
Ambitionen &r att teckna licensavtal eller sélja ett
eller flera av Bolagets framtida egna projekt vid
ett tillfalle da Bolaget bedomer att avkastning i
relation till finansiell och vetenskaplig risk ar som
mest fordelaktig. Licensavtal brukar innehalla en
betalning upfront, ersattningar som utléses nar
ett antal férdefinierade milstolpar uppnas samt
en royaltyerséattning som utgar pa forsaljningen
efter marknadsgodkannande

Framtidsutsikter och framtida utmaningar

Bolaget bedomer att det finns en stor potential
framat, i synnerhet givet att pegylerade lakemedel
tar en allt storre plats i modern sjukvard™ och
Bolaget befinner sig i en position for att inga bade
licens- och samarbetsavtal. Bolagets bedéomning &r
att det finns goda mojligheter att kommersialisera
Bolagets teknikplattform och lédkemedelsprojekt samt
ta en tydlig marknadsposition inom marknaden for
pegylerade lakemedel. Bolaget skulle dven kunna
drabbas av framtida utmaningar som star utanfor
Bolagets kontroll, exempelvis av makroekonomisk
eller regulatorisk art.

Nér Bolaget val nar en kommersialiseringsfas skulle
forsaljningstakten kunna uppga till en icke 6nskvérd
niva exempelvis till f6ljd av att konkurrerande teknik
eller forandringar i Iakemedelsindustrin gjort att

Bolagets produkt inte langre ar aktuell. Bolaget
kan dven misslyckas med sina ambitioner om att
sékra licens- och samarbetsavtal vilket skulle
kunna forsvara saval produktutveckling som de
kommersiella moéjligheterna enligt den strategi som
Bolaget upprattat.

Marknad

Pegylerade likemedel har sedan dess forsta
utvecklande under 1970-talet tagit en allt stérre
plats i modern sjukvdrd och avsevidirt forbdttrat
behandlingen av flera kroniska sjukdomar

samt férvéntas spela en stor roll framgent for
behandling av mdnga tidigare svarbehandlade
tillstdnd.*? Marknaden for pegylerade ldkemedel
vdrderades 2017 till cirka 7,7 miljarder USD i
Europa och USA med en férvintad drlig tillvdxttakt
6verstigande 5 procent fram till 2024.™

Till foljd av de snabba framsteg som gjorts inom
bioteknik dominerar biologiska ldkemedel idag dven
andelen nya ldkemedel som &r under utveckling.

Den globala marknaden for biologiska ldkemedel
estimerades 2019 uppga till cirka 315 miljarder USD
och férvantas en arlig tillvaxt om cirka 3,9 procent
fram till 2025. Detta drivs, utéver framstegen inom
ldkemedelsutveckling och anvandningsomraden,
bland annat av den 6kade prevalensen av kroniska
sjukdomar samt ett storre intresse fran bade privata
och statliga aktorer for investeringar inom omradet.™
Totalt stod biologiska lakemedel for cirka en fjardedel
av den totala Iakemedelskostnaden globalt 2018.%

Vidare uppgick den globala marknaden for
biobetters till cirka 27 miljarder USD 2021 med

en forvantad arlig tillvéaxt om cirka 30,7 procent
fram till 2030. Biobetters ar lakemedel som riktar
sig mot samma malmolekyl i kroppen som redan
existerande ldkemedel men som har modifierats
och tillfér egenskaper som leder till en forbattrad
klinisk profil, till exempel i form av mindre frekvent
dosering, forbattrad effekt och farre biverkningar.
Den overldagsna terapeutiska effekten tillsammans
med farre biverkningar bedéms &ven vara en av de
viktigaste drivkrafterna for fortsatt tillvéaxt inom
biobetters.” Biobetters representerar vidare en
mojlighet for lakemedelsutvecklare att med relativt

2 Veronese, F, M. Mero, Anna. The impact of PEGylation on biological therapies https:/pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/18778113/

 Global Market Insights. North America and Europe PEGylated Drugs Market Size By Disease Indication (Cancer, Hepatitis, Multiple Sclerosis, Gastrointestinal Disorders), By Type (Monoclonal
Antibodies, Colony Stimulating Factors, Interferons), Industry Analysis Report, Regional Outlook, Application Potential, Price Trends, Competitive Market Share & Forecast, 2018 — 2024, https://

www.gminsights.com/industry-analysis/north-america-and-europe-pegylated-drugs-market

' Grand View Research. Biologics Market Size, Share & Trends Analysis Report By Source (Microbial, Mammalian), By Products (Monoclonal Antibodies, Vaccines, Recombinant Proteins, Anti-
sense, RNAI), By Disease Category, By Manufacturing, And Segment Forecasts, 2020 - 2025, https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/biologics-market

" JQVIA. The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, https:/www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports/the-global-use-of-medicine-in-2019-and-outlook-to-2023

' Emergen Research. Biobetters Market By Drug Class (Erythropoietin biobetters, Insulin Biobetters), By Application (Cancer, Diabetes, Renal, Neurodegenerative), By Route of Administration
(Subcutaneous, Oral), By Distribution Channel, and By Region Forecast to 2030 https:/www.emergenresearch.com/industry-report/biobetters-market 1 9



begrdnsad utvecklingsrisk lansera en forbattrad
produkt for att bibehalla marknadsandelar och
prisnivaer samt erhalla ett férlangt patentskydd.
Den begransade risken hanger samman med att
den férbattrade ldkemedelsversionen anvander
sig av samma behandlingsmekanism som ett
tidigare godkant originalldkemedel vilket innebar
en validering av sjalva behandlingsprincipen. Dessa
typer av forbattringar kan underbyggas bade
under den prekliniska och kliniska utvecklingen av
produkten.

Avseende prodroger sa uppgick marknadsandelen
for dessa mellan 2008-2017 till cirka 12 procent av
den totala lakemedelsmarknaden.” Anvandningen

av en prodrog kan exempelvis bade minska riskerna
for biverkningar orsakade av hdéga koncentrationer
av lakemedlet direkt efter dosering och minskad
effekt orsakad av alltfor laga nivaer av ldkemedlet i
kroppen i slutet av doseringsintervallet. En prodrog
kan ocksa mojliggora farre doseringstillfallen vilket
potentiellt forbattrar patienternas féljsamhet. Genom
att utnyttja férenklade regulatoriska procedurer for
prodroger som baseras pa redan godkanda lakemedel
kan utvecklingstid, kostnader och risk reduceras i
betydande grad. Denna regulatoriska procedur kallas
505(b)(2) i USA och ett snarlikt férfarande finns hos
den europeiska lakemedelsmyndigheten.

For Bolagets egna lakemedelsprojekt QPG-1029 sa
beddms den kommersiella potentialen fér denna
vara mycket god. Typ 2-diabetes &ar en global
kronisk folksjukdom med en prevalens 6verstigande
500 miljoner manniskor.” 2021 rapporterade Novo
Nordisk en forsaljning av Victoza och Saxenda
motsvarande cirka 23,5 miljarder DKK." Avseende
QPG-1030 rapporterade Takeda en forsaljning av
teduglutid motsvarande 64,6 miljarder JPY under
rakenskapsaret som avslutades 31 mars 2021.%° Trots
korttarmssyndroms laga prevalens sa uppskattade
VectivBio marknaden till cirka 568 miljoner USD
under 2019 med en kraftig tillvaxt till 2 miljarder

USD per 2030.%' Bolaget anser att de geografiska
marknader som &r av storst intresse och varde for
Bolaget &r USA, EU och Japan beroende pa dessa
marknaders storlek respektive betalningsvilja for nya
l&dkemedel.

Konkurrenter

| dagslaget gor Bolaget bedémningen att det enbart
finns ett begrénsat antal foretag som kan anses vara
direkta konkurrenter till QuiaPEG. Merparten av

de féretag som har utvecklat liknande teknologier,
bland annat Ascendis Pharma, OPKO Health och
Nektar Therapeutics, anvander dessa for egna
lakemedelsprojekt eller i olika samarbetsprojekt och
det ar enbart amerikanska Prolynx Therapeutics och
japanska NOF Corporation som Bolaget bedémer har
en liknande licensieringsmodell for sina respektive
teknologier.

Under december 2021 tillkdnnagav det franska
ldkemedelsbolaget Sanofi att man ingatt avtal om att
férvarva Amunix Pharmaceuticals, Inc., vilka bland
annat utvecklat en teknologi for frisattning och
aktivering av ett cancerldkemedel i tumoren i stallet
for i den friska vdvnaden. Forvarvet gjordes till en
kostnad om 1 miljard USD upfront samt ytterligare
upp till 225 miljoner USD vid uppnaende av vissa
framtida milstolpar. QuiaPEG beddmer att detta
uppkop ar ett kvitto pa vardet av, samt intresset
fran globala lakemedelsaktorer, for teknologin

och frisattningsbar kemi. | samrad med Bolagets
okade fokus pa affarsutveckling sa bedrivs idag
affarsdiskussioner med flera aktorer. Férutom
mojligheten att inga licens- och samarbetsavtal

sa anser Bolaget att man dven bor framsta som

en attraktiv uppkopskandidat fér aktérer som
exempelvis sOker att utveckla sin egen teknik
alternativt for 6vertagande av Bolagets omfattande
patentportfolj.??

" Najjar, Anas. Karaman, Rafik. The prodrug approach in the era of drug design https:/www.tandfonline.com/doi/pdf/10.1080/17425247.2019.1553954

® American Diabetes Association. Global Prevalence of Type 2 Diabetes over the Next Ten Years (2018-2028) https://diabetesjournals.org/diabetes/article/67/Supplement_1/202-LB/55092/Global-Prevalence-

of-Type-2-Diabetes-over-the-Next

* Novo Nordisk. Novo Nordisk Annual Report 2021, https:/www.novonordisk.com/content/dam/nncorp/global/en/investors/irmaterial/agm/2022/novo-nordisk-annual-report-2021.pdf

20 Takeda. Takeda Annual Securities Report From April 1, 2020 to March 31, 2021, https://www.takeda.com/49ea20/siteassets/system/investors/report/consolidated-financial-statements/asr_2021.pdf.

2 Vectiv Bio. Corporate Presentation, https:/ir.vectivbio.com/events-and-presentation

2 Sanofi. Sanofi to acquire Amunix immuno-oncology pipeline with next generation Conditionally Activated Biologics. sanofi.com/en/media-room/press-releases/2021/2021-12-21-04-30-00-2355740
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Bolaget

Bolagets foretagsnamn &r QuiaPEG Pharmaceuticals
Holding AB (publ). Bolaget ar ett publikt aktiebolag
som &r bildat och registrerat i Sverige enligt

svensk ratt med séate i Stockholm, Stockholms

I&n. QuiaPEG registrerades av Bolagsverket

den 18 mars 2004. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). QuiaPEGs
organisationsnummer &r 556658-0196 och Bolagets
LEl-kod &r 967600JUP7EI6X9D2Z44. Bolagets
postadress &r QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
(pubD), Virdings Allé 32 B, 754 54 Uppsala, Sverige
och Bolaget kan nas pa telefonnummer +46 (0)70
693 12 53. Bolagets webbplats &r www.quiapeg.com,
varvid det noteras att informationen pa webbplatsen
inte ingar i Prospektet savida denna information inte
inforlivats i Prospektet genom hénvisningar. Som
framgar av bolagsordningen skall Bolaget bedriva
utvecklings- och forséljningsverksamhet inom det
kemtekniska och biomedicinska omradet, forvarva
fast och 16s egendom samt idka darmed forenlig
verksamhet. Bolaget har vid upprattande av detta
Prospekt 4 anstéllda samt dartill &ven konsulter som
ar knutna till QuiaPEG.

Konkurs, likvidation och liknande
forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande
forfaranden gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget
medvetet om nagra sddana férestaende eller hotande
forfaranden. Bolaget har inte varit part i ndgra sddana
forfaranden under de senaste tolv manaderna som
kan komma att ha, eller har haft, en betydande
inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller
resultat.

Legal struktur

Koncernen bestar av det operativa dgarbolaget
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) samt
det heldgda dotterbolaget QuiaPEG Pharmaceuticals
AB, org. nr. 556694-6140. QuiaPEG &r beroende av
dotterbolaget pa sa sétt att verksamheten bedrivs

i dotterbolaget samt att Bolaget har en fordran
gentemot dotterbolaget uppgaende till cirka 12,5
MSEK per dagen for prospektet.

Viasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan Bolagets
senaste rapport

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga
forandringar avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rapportperioden fram till tidpunkten for Prospektets
offentliggbrande.

Finansiering av Bolagets verksamheter

QuiaPEG avser att primart finansiera verksamheten
och rorelsekapital genom nettolikvid fran
Foretraddesemissionen och operativt kassafléde samt
vid behov genom nyemissioner alternativt genom
lanefinansiering.

Investeringar

Vésentliga investeringar sedan Bolagets senaste
rapport

Bolaget har sedan den senaste rapporten fram
till Prospektets tillkdnnagivande inte gjort nagra
vasentliga investeringar i form av materiella
tillgangar.

Vasentliga pagaende investeringar eller
investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts

Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar
eller investeringar for vilka fasta ataganden redan
gjorts.

Information om trender

Savitt Bolaget kédnner till har det sedan utgdngen

av det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets
tillkdnnagivande inte skett ndgra férandringar i
utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning,
lager, kostnader och forséljningspriser.
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Ordlista

Biobetter

En biobetter ar ett biologiskt Iakemedel som har forandrats strukturellt och/
eller funktionellt for att fa forbattrade eller forandrade egenskaper nér de
anvands for behandling, jamfort med originalldkemedlet. En biobetter kdnner
igen samma struktur (t.ex. en receptor eller ett enzym) som originalldakemedlet.
Foérandringarna som gors i en biobetter inkluderar vanligtvis kemiska modifier-
ingar (till exempelvis pegylering) eller en ny formulering (exempelvis ett annat
administreringssatt eller en modifierad frisattning).

Biologiska ldkemedel

| ett biologiskt lakemedel har den aktiva substansen producerats i eller renats
fram ur material av biologiskt ursprung, det vill sdga levande celler eller
vavnad.

Drug delivery

Lakemedelstillforsel &r metoden eller processen for att administrera ett lake-
medel for att uppna en terapeutisk effekt.

Endokrina sjukdomar

Innefattar sjukdomar i kroppens hormonproducerande kortlar, till exempel kon-
skortlar, hypofysen, bukspottskorteln och skoldkoérteln. Till omradets sjukdo-
mar raknas ocksa fel i metabolismen - dven kallat amnesomséttning.

Enzymatisk klyvning

Klyvning av en kemisk férbindelse som sker med hjélp av ett enzym.

Farmakokinetik

Laran om ldkemedels omséttning i kroppen, det vill séga om hur halterna av
ett lakemedel i kroppen férandras genom absorption, distribution (férdelning),
metabolism och utséndring.

Halveringstid

Den tid det tar for en lakemedelkoncentration att halveras i kroppen efter ad-
ministration.

Immunogenicitet

Férmagan hos en substans att framkalla en immunreaktion hos exempelvis
manniskor. Detta kan leda till utvecklingen av antikroppar mot ett lakemedel,
vilka kan minska lakemedlets behandlingseffekt eller orsaka biverkningar.

Korttarmssyndrom Ett tillstdnd som uppstar nar storre delar av tunntarmen har tagits bort eller

(SBS) saknas vilket minskar tarmens férmaga att ta upp ndringsdmnen fran fédan
vilket i sin tur leder till naringsbrist, viktminskning och diarré.

Liraglutid En GLP1-receptoragonist som modifierats for att ha en férlangd halveringstid
och som utvecklats for behandling av typ 2-diabetes och fetma.

Pegylering Konjugering av ldkemedelsmolekyler med PolyEtylenGlykol (processen att

sammankoppla en PEG-molekyl till en annan molekyl, exempelvis ett lakeme-
del).

Pegylerat liraglutid

En pegylerad form av liraglutid.

Pegylerat teduglutid

En pegylerad form av teduglutid.

PolyEtylenGlykol

En molekyl som bestar av en kedja av etylenglykolmolekyler. Férkortas PEG.
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Polymer

Kemiska féreningar som bestar av mycket langa kedjor byggda av upprepade
mindre enheter, monomerer. Polymerkedjor skiljer sig fran andra kedjemoleky-
ler inom organisk kemi darfor att de ar mycket langre &n exempelvis kedjorna i
alkoholer eller organiska syror.

Prodrog Ett inaktivt forstadium till ett ldkemedel som omvandlas till den aktiva formen
nar prodrogen tagits upp i kroppen.
Semaglutid En GLP1-receptorantagonist som modifierats for att ha en forlangd halverings-

tid och som utvecklats for behandling av typ 2-diabetes och fetma. Semaglutid
har langre halveringstid an liraglutid.

Subkutan administre-

En subkutan injektion innebér att Iakemedlet sprutas in i underhudsfettet och

ring darifran tas upp i blodet.

Séarldkemedel Lakemedel som har utvecklats fér behandling av séllsynta sjukdomar. Sarldke-
medelsstatus ger sju till tio 4rs marknadsexklusivitet gentemot konkurrenter
sdval som vissa andra incitament for innehavaren av marknadsféringsrattighe-
terna.

Teduglutid En GLP-2-analog for behandling av korttarmssyndrom.
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UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedémningen att befintligt
rérelsekapital fére genomférandet av
Foretradesemissionen inte ar tillrackligt for att
bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31
december 2022 uppgick Bolagets likvida medel

till cirka 2,6 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet
beréknas det befintliga rorelsekapitalet att racka

till maj 2023. Avsikten ar att Féretradesemissionen,
vilken i sin helhet omfattas av teckningsforbindelser
och garantidtaganden, i kombination med
teckningsoptionerna samt befintlig kassa, minst ska
técka det uppstandna kapitalbehovet de ndrmsta tolv
manaderna.

Varken teckningsférbindelserna eller
garantidtaganden ar sdkerstéllda genom
pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Om inte Foretradesemissionen skulle genomféras
eller om tecknarna inte fullgér sina ataganden,

skulle det kunna innebéra att QuiaPEG blir tvunget
att avvakta med planerade aktiviteter. | sa fall

kan ytterligare emission(er) komma att behéva
genomforas. Om en emission i ett saddant lage inte
visar sig mojlig att genomfora, dgare inte ar villiga att
ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns
tillganglig, finns det risk att Bolaget behdver ansoka
om foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan redogors for de riskfaktorer som bedéms ha paverkan pa Bolagets framtidsutsikter. For varje
kategori namns de, enligt Bolagets bedémning, mest vasentliga riskerna férst med beaktande av

de negativa effekterna for Bolaget och sannolikheten att riskerna forverkligas. Varje risk betecknas
med en uppskattad riskniva (ldg/medelhdg/hég) pa en kvalitativ skala, samt i vissa fall, &ven med

specificerade kvantifikatorer.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring

hur pegylering kan férbattra vissa egenskaper hos
lakemedel. Aven om den ursprungliga metoden

ar beprovad kan resultaten av sadan forskning

och utveckling vara oférutsedda och odnskade.

Att bedriva verksamhet inom forskning och
utveckling av lakemedel ar darmed férknippat med
hoga risker. QuiaPEGs affarsmodell medfér héga
utvecklingskostnader under hela utvecklingsfasen
foljt av potentiella intdkter kopplade till licensiering,
forsaljning eller partnerskap forst nar en stor del av
utvecklingen ar genomférd. Bolagets prognosticerade
kostnader relaterade till forskning och utveckling for
2023 uppgar till 76 MSEK, d.v.s. en vasentlig del av
Bolagets kostnadsmassa. Prognoserna ar av naturliga
skal férknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda
resultat kan dven leda till att utvecklingsstrategier
maste omprovas, vilket kan innebéra att
kompletterande forskning och utveckling kravs.

Oférutsedda forskningsresultat medfor sannolikt
betydande kostnadsékningar fér Bolaget alternativt
att dessa resultat tvingar Bolaget att lagga ner

hela eller delar av den utveckling som bedrivs.
Kostnadsokningar kan ocksa leda till ett vasentligt
okat finansieringsbehov fér Bolaget. En forsening
eller utebliven lansering av utvecklade produkter
skulle sannolikt ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till hog.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar i hdg grad beroende av sina
anstéllda och konsulter, sarskilt Bolagets ledande
befattningshavare, varav vissa av dessa dven ar
aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa
nyckelpersoner skulle ldmna Bolaget skulle det kunna
forsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning,
utveckling och verksamhet. Det ar viktigt for Bolaget
att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal.

Sadan personal maste inneha relevant utbildning och
erfarenhet. | den bransch dér Bolaget ar verksamt ar
det hard konkurrens om erfaren personal med ratt
utbildning.

For det fall Bolaget inte lyckas behalla
nyckelpersoner eller lyckas rekrytera kvalificerad
personal i framtiden finns en risk att detta negativt
paverkar Bolagets mojligheter att utvecklas och pa
sa satt rendera framtida intakter. Ovantade forluster
av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt
perspektiv kunna leda till kostnadsokningar och

att Bolagets utveckling av produkter, atminstone
kortsiktigt, forsdmras vasentligt.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till hog.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess
Bolagets produkter bygger pa ett antal patent.
Bolagets framtida framgang kommer saledes till
betydande del att vara beroende av Bolagets
formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt
skydd pa de marknader dér Bolaget verkar. Det
finns en risk att Bolaget inte erhaller patent for sina
framtida utvecklade produkter. Patent har vidare en
begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av
varje patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat
da all patentlagstiftning inte &r harmoniserad.

Att vara ett Bolag med en kommersiellt central
patentportfolj medfor ett antal risker. Andra

foretag kan med sina produkter och verksamheter
gobra intradng i Bolagets patent. Andra foretag kan
dessutom ha ansokt om patent eller registrering av
annan immateriell rattighet inom samma omrade
som den teknologi som Bolaget utvecklar. Det finns
ocksa en risk att Bolagets teknologi gor intrang i
tredje mans rattigheter och registrerade immateriella
rattigheter. Bolaget kan komma att tvingas fora
rattslig process for att skydda sina patent och for
att beivra intrang. Kostnaden och tidsatgangen for
rattsliga processer kan vara betydande, och Bolaget
kan komma att forlora sddana processer. Det skulle
kunna leda till att skyddet fér Bolagets patent och
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produkter upphor att gélla. Foérlorade processer kan
ocksa medfora att Bolaget behover betala betydande
skadestand. Det foreligger en risk att befintlig

och eventuell framtida patentportfélj och évriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

Bolaget ar dven beroende av egenutvecklade
foretagshemligheter och know-how. Bolaget
stravar efter att skydda dessa varden, bland annat
genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt
att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfor en risk att konkurrenter
eller andra obehoriga far del av och kan dra nytta
av den know-how och de féretagshemligheter som
utvecklats av Bolaget. Vidare kan spridande av
foretagshemligheter paverka Bolagets méjligheter
att beviljas patent till uppfinningar eller till och med
utesluta mojlighet till beviljande av patent.

Om Bolagets immateriella rattigheter, know-how

och foéretagshemligheter inte ar fullgott skyddade
foreligger det en risk att Bolagets kostnader 6kar
vasentligt i syfte att forsvara de varden som ar
kopplade till sddana rattigheter. Det foreligger vidare
en risk att Bolagets potentiella framtida intakter
vasentligen minskar i en sadan situation eftersom
det kan innebara svarigheter att kommersialisera
Bolagets produkter.

Bolaget bedoémer nivan pa ovan ndmnda risk till
medelhog.

Konkurrens

Det finns flera bolag som bedriver forskning

och utveckling inom liknande metoder eller
kompletterande metoder som Bolaget. Bolagets
framtida konkurrensméjligheter ar bland annat
beroende av att Bolagets produkter erhaller och
bibehaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd.
Det finns ocksé en risk att konkurrenter, verksamma
inom ldkemedelsindustrin, har eller kan komma
att ges storre finansiella resurser an Bolaget.
Bolagets teknologi och produkter kan da utséttas
for konkurrens och kopiering i takt med att tiden
for patentskydd forfaller. Det finns dven en risk

att konkurrerande bolag kan komma att erbjuda
lakemedel som moter samma behov som Bolagets
utvecklade lakemedel avser att méta och att
efterfragan pa Bolagets lakemedel som féljd av det
minskar vasentligt. Om konkurrenternas lakemedel
har fordelar avseende till exempel effekt och/eller
biverkningsprofil medfér det sannolikt att efterfragan
pa Bolagets produkter vasentligen minskar.

Effekterna av stark konkurrens i enlighet med vad
som beskrivs ovan kan innebdara att Bolaget behdver
vidareutveckla sina produkter, vilket skulle kunna
medfora vdsentliga kostnadsodkningar. Vidare kan
starka konkurrerande produkter innebara att Bolaget
inte kan kommersialisera utvecklingen av sina
produkter sa som planerats, innebdrande att Bolagets
intakter pa sikt kommer att minska.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till
medelhdg.

Beroende av samarbetspartners

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunna inga
strategiska samarbetsavtal med lakemedelsbolag
och foretag som har tillverkning och
marknadsféringskanaler i Bolagets bransch. Det
finns en risk att en eller flera av dessa valjer att
avsluta samarbetet med Bolaget vilket med hog
sannolikhet skulle kunna fa en negativ inverkan pa
verksamheten. En etablering av nya samarbeten kan
ocksa bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad
Bolaget beréknat, och det finns en risk att en sadan
samarbetspartner inte kan leverera det resultat som
forvantats av samarbetet. Det finns ocksa en risk
att samarbetspartnern beslutar att ldgga ned ett
ldkemedelsprojekt eller ett terapiomrade.

Uteblivna samarbetsavtal och avbrytande av
nuvarande samarbetsavtal riskerar medféra att
Bolagets forvantade intdkter minskar eller helt
uteblir. | ett sddant scenario kommer Bolagets
kostnader samtidigt att 6ka i syfte att soka nya
samarbetspartners.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till
medelhdg.
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Legala och regulatoriska risker

Regulatorisk risk

Bolagets framtida verksamhet kan komma att bli
beroende av regulatoriska godkdnnanden och
myndighetstillstand, bade direkt och indirekt via
tredje man eller samarbetspartner. Godkdnnande
eller tillstand kan komma att krévas av exempelvis
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och
amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA).
Forsenade, indragna eller uteblivna godkadnnanden
kan komma att medféra krav pa anpassning av
exempelvis kemi, aktiv lakemedelssubstans,
produktionsprocess, dokumentation, férsoksupplagg
med mera.

Lakemedelsmyndigheter kraver dessutom att
effekterna av pegyleringsprocesserna dokumenteras
i tillracklig utstrackning. Det finns ocksa en risk

att kliniska férsok och tester inte uppvisar sadan
tillracklig sdkerhet som kravs for ett regulatoriskt
godkannande.

For det fall Bolaget eller Bolagets samarbetspartner
inte skulle erhélla nédvandiga godkannande

enligt ovan skulle detta innebara forlorade
intdktsmojligheter for Bolaget, vilket skulle féranleda
negativa finansiella effekter fér Bolaget.

Bolaget beddémer nivan pa ovan ndmnda risk till
medelhog.

Lagstiftning

Eftersom Bolagets produkter anvands inom
lakemedelsindustrin som &r en hart reglerad marknad
kan férandringar i lagstiftning eller andra regelverk
pa de marknader dar Bolagets teknologi anvands
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
formaga att generera intdkter med en atféljande
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Lagstiftningen reglerar bland
annat utvecklings- och godkannandeprocessen,
kvalitetskontroller samt dokumentationskrav.
Framtida andringar i tilldmplig lagstiftning eller ny
lagstiftning kan medféra férseningar i Bolagets
utveckling av lakemedel och 6kade kostnader samt
att Bolaget fran tid till annan saknar de resurser
som kravs for att folja och anpassa verksamheten
till ny eller andrad lagstiftning. For det fall Bolagets
tolkning av géllande lagstiftning visar sig felaktig,
eller om Bolaget bryter mot géllande regelverk pa
grund av sadana forandringar i lagstiftningen, finns
det risk att Bolaget paférs bland annat béter och
andra administrativa sanktioner. Risken galler lagar

och regler inom det ldkemedelsregulatoriska omradet
savél inom andra omraden som paverkar QuiaPEGs
verksamhet.

Vid férandringar av lagstiftning som berér Bolagets
verksamhet maste Bolaget kunna agera och anpassa
sin verksamhet valdigt snabbt for att inte riskera

att belasta Bolagets finansiella stéllning. Férédndrad
lagstiftning kan &ven medféra kostnader fér Bolaget
att anpassa verksamheten utifran forandringarna.

Bolaget beddémer nivan pa ovan namnda risk till 1ag.

Risker relaterade till Bolagets finansiella
situation

Framtida finansiering

Bolaget &r inte Idnsamt och har adragit sig forluster
varje ar sedan dess bildande. Det kan inte garanteras
att Bolaget kommer att kunna generera tillrackligt
med intdkter fran verksamheten for att tacka det
I6pande kapitalbehovet utan Bolaget kan behéva
soka andra finansieringslésningar. Bolaget har
investerat storre delen av sina finansiella resurser

i forskning och utveckling. Hittills har Bolaget
framst finansierat sin verksamhet genom emissioner
av aktierelaterade instrument. Finansieringen av
Bolagets fortsatta verksamhet &r beroende av
mojligheten att generera intakter eller genomféra
nyemissioner.

Det finns en risk att rérelsen inte genererar tillracklig
likviditet och att nyemissioner inte ar mojliga att
genomfdra nar behov uppstar eller att de inte

kan genomfors pa for Bolaget acceptabla villkor.

For det fall Bolaget inte lyckas generera intakter i
hogre utstrackning an tidigare och givet att Bolaget
behaller samma kostnadsramar samt inte erhaller
tillkommande finansiering kommer Bolagets kassa att
vara forbrukat inom cirka tvd manader.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till hog.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och Foretradesemissionen

Framtida nyemissioner och utspadning

QuiaPEG kan i framtiden komma att anskaffa
ytterligare kapital genom att besluta om nyemission
av aktier eller andra vardepapper. Nyemissioner
kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas
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marknadspris. Ytterligare emissionserbjudanden kan
aven riskera att minska det proportionella &gandet
och réstandelen foér innehavare av aktier i Bolaget
(utspadning).

For det fall en emission som beskrivs ovan genomfors
med foretradesratt for befintliga aktiedgare ges
aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket
dock forutsatter en ytterligare investering i Bolaget.
En emission kan emellertid goras utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren
inte har ndgon mojlighet att skydda sig mot
utspadning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till hog.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet
QuiaPEG &r noterat pa Nasdaq First North Growth
Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bor
beakta att en investering i QuiaPEG é&r férenad

med risk och att det inte kan férutses huruvida
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. QuiaPEG
aktiekurs har historiskt varit volatil och kan aven
framgent komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter,

det allménna konjunkturlaget och férandringar i
aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess

aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Genomsnittlig omsattning per handelsdag i Bolagets
aktie under perioden 1juli 2022 - 30 december 2022
uppgick till 221 515,42 SEK/dag. Aktiekursen kan
déarmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering

i aktier i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget samt 6vrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i QuiaPEG inte kan séljas till en
for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan for berdrda investerare.

QuiaPEG beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg.

Risker relaterade till vidhdngande
teckningsoptioner

| Féretradesemissionen utgors instrumentet av s
kallade units, som vardera bestar av en (1) ny aktie,
en (1 teckningsoption av serie TO8 och en (1
teckningsoption av serie TO9. Varje teckningsoption

medfor en ratt att under en bestdmd period i
framtiden fa kdpa en nyemitterad aktie i Bolaget till
ett i férvag bestamt pris. Teckningsoptionerna som
ingar i Foretradesemissionen kan 6verlatas och avses
att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma

att paverka handeln med de teckningsoptioner
som emitteras i Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna har endast ett varde om
teckningskursen understiger marknadspriset for
Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfallet.
Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde

ar storre an for exempelvis aktier i Bolaget. Det
finns saledes en risk att de teckningsoptioner

som ingar som en del i de units som omfattas av
Foretradesemissionen inte kommer att 6ka i varde
eller att de inte representerar ett varde vid den
tidpunkt de |6per ut. Det finns vidare en risk att
likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner
inte &r tillrackligt god for att de ska kunna avyttras
pa for innehavaren tillfredsstallande villkor.

For det fall teckningskursen understiger
marknadspriset for Bolagets underliggande aktie
vid teckningstillfallet innebér det en risk att
teckningsoptionerna inte utnyttjas, vilket skulle
innebara att Bolaget inte tillfors ytterligare kapital
och skulle paverka Bolagets finansiella stéllning.

QuiaPEG bedémer att risken kan ha en medelhdg
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning
samt sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa
Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i
Foretradesemissionen kan, utover av faktorer

som &r direkt kopplade till Bolagets verksamhet
och Bolagets aktier, &ven paverkas av allmanna
makroekonomiska faktorer. Perioden ndrmast fore
Prospektets offentliggérande har varit férenad med
en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad som
priméart uppstatt till féljd av covid-19-pandemin féljt
av den ryska invasionen av Ukraina och stigande
inflation, vilket har paverkat investeringsklimatet
samt haft en generell inverkan pa utbud och
efterfragan pa aktier och andra vardepapper.

Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa
Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer

i aktiekursen. Under den tolvmanadersperiod som
avslutades den 31 december 2022 hade Bolagets
aktier en hogsta slutkurs om cirka 0,556 SEK och en
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lagsta kurs om cirka 0,059 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt
osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares
villighet att investera i Bolagets vardepapper,

vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier
negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i
Foretradesemissionen blir Iagre &n vad som annars
varit fallet. Det &r inte mojligt att pa forhand forutse
framtida kursrérelser och det ar mojligt att faktorerna
ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka
vardet av en investerares investerade kapital.
Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan dven komma
att negativt paverka teckningsgraden och utfallet

i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna

ha en negativ inverkan pa en investerares villighet
att investera i Bolaget. En investering i Bolagets
vardepapper bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer
samt ovrig relevant information eftersom det finns
en risk att aktier i Bolaget inte kan séljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller 6ver
huvud taget, vid ndgon tidpunkt.

QuiaPEG bedémer darmed att risken kan ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens

utfall som medelhdg.

Teckningsférbindelser och garantiataganden i
Foretradesemissionen ar inte sdkerstéllda
QuiaPEG har erhallit teckningsférbindelser fran
befintliga dgare befintliga dgare, styrelseledaméter,
ledningspersoner samt emissionsgarantier fran

ett antal externa investerare, befintliga aktiedgare
samt en styrelseledamot om sammanlagt

cirka 20,5 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretrddesemissionen. Dessa teckningsforbindelser
och emissionsataganden &r inte sakerstéallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att atagandena,
helt eller delvis, inte infrias. Detta skulle kunna
medféra att Foretrddesemissionen inte fulltecknas
och att Bolaget saledes far in mindre kapital &n
planerat, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella stéllning och ytterst tvinga Bolaget att
revidera gallande utvecklings- och affarsplan. Bolaget
beddmer att detta i langden skulle kunna leda till
minskad intjaningsformaga genom lagre intakter
och hégre kostnader. QuiaPEG bedémer darmed

att risken kan ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets intdkter och finansiella stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som
lag.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmén information

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r

ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt

lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Bolagets aktier handlas pa Nasdagq First North
Growth Market med handelsbeteckningen QUIA och
ISIN-koden SE0001384850.

QuiaPEGs aktier &r denominerade i SEK, &r utstéllda
till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och fritt 6verlatbara.

Teckningsoptioner (TO8) som emitteras

med anledning av Foretradesemissionen ger
innehavaren réatt att, under perioden 15 september
2023 - 29 september 2023, med stod av tva (2)
teckningsoptioner (TO8), teckna en (1) ny aktie

i QuiaPEG till en kurs om 0,03 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0019912809
och kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Teckningsoptionerna ska
registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister,
vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer
att utfardas. For fullstéandiga villkor avseende
teckningsoptioner (TO8) hanvisas till "Villkor for
teckningsoptioner serie TO8, 2023/2023 utgivna av
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ)” som
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.quiapeg.com.

Teckningsoptioner (TO9) som emitteras med
anledning av Foretrddesemissionen ger innehavaren
ratt att, under perioden 15 mars 2024 — 29 mars
2024, med stdd av tva (2) teckningsoptioner

(T09), teckna en (1) ny aktie i QuiaPEG till en kurs
om 0,05 SEK per aktie. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SE0019912817 och kommer att tas upp

till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear

i ett avstdmningsregister, vilket innebdr att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.
For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner
(TO9) héanvisas till "Villkor for teckningsoptioner
serie TO9, 2023/2023 utgivna av QuiaPEG
Pharmaceuticals Holding AB (publ)” som aterfinns pa
Bolagets hemsida, www.quiapeg.com.

Beslut om Foretradesemissionen och
bemyndigande

Beslut om att genomféra en féretradesemission
bestadende av totalt 1026 719 447 Units fattades av
den extra bolagsstdmma som hélls den 6 mars 2023.
Unitratter som omfattas av Féretradesemissionen
kommer att emitteras med stéd av detta beslut.

Under arsstdmman 2022 beslutades vidare

att bemyndiga styrelsen att, inom Bolagets
aktiekapitalgranser, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndsta arsstdmma fatta beslut
om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner mot kontant betalning och/eller
med bestdmmelse om apport eller kvittning eller
annars med villkor och att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmassiga villkor. Styrelsen dger bestdmma
villkoren i 6vrigt for emissioner enligt bemyndigandet
samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna,
teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet
till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler for att vid behov kunna
finansiera Bolagets fortsatta drift och expansion.

Vissa rattigheter féorenade med aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som

ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som féljer av bolagsordningen, kan endast

dndras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:5517). Varje aktie berattigar
till en rést pa Bolagets bolagsstdmma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Det finns endast ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare rétt till andel av 6verskott i férhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551), sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stdéd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehdller inga
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bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tdckning foér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Bolaget har hittills inte ldmnat nagon
utdelning till aktiedgarna och nagon fastslagen
utdelningspolicy finns inte fér narvarande.

Ratt till utdelning tillkommer den som ér registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear foérda aktieboken
pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form

an kontant utdelning (sa kallad sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter

tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen
i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas
darmed att konsultera en skatteradgivare avseende
eventuella skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Foretraddesemissionen. For aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahdérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkoépserbjudanden, budplikt och
tvangsinlosen

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande

som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret. Bolagets aktier omfattas av de
regler om offentliga uppkdpserbjudanden som

utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller

en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen

vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med néarstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman
vidta atgarder som &r &mnade att forsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes ldmnande
eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att

anta att ett sadant erbjudande &ar nara forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats. Vid ett
offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet.

En aktiedgare har ratt att antingen acceptera

eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare
kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin
accept, till exempel om ldmnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar,

ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinlésen for det fall den
som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet. Tvangsinlésen
innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att
|6sa in aterstaende aktier som inte redan innehas
av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande séatt har
den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Vid tvangsinlésen
ska skélig ersattning utges for de aktier som ar
foremal for tvangsinlosen, vilket utgoér en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet och som har
till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas
av skiljeman.
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NARMARE UPPGIFTER OM
FORETRADESEMISSIONEN

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 1026 719 447
Units dar varje Unit bestar av en (1) nyemitterad
aktie, en (1) teckningsoption av serie TO8 samt
en (1) teckningsoption av serie TO9 vilket innebar
hogst 1026 719 447 nyemitterade aktier, 1026
719 447 teckningsoptioner av serie TO8 samt 1
026 719 447 teckningsoptioner av serie TO9 inom
ramen for Foretrddesemissionen. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget
hogst cirka 20,5 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 13 mars 2023

ar registrerad som aktiedgare i QuiaPEG ager
foretradesratt att teckna Units i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1) befintlig
aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1)
unitratt. Innehav av tre (3) unitratter berattigar till
teckning av tretton (13) Units i Féretradesemissionen.
Varje Unit innehaller en (1) aktie, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO8 samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO9.

Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel
utspadd med cirka 81,25 procent, forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas, men har
mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna
unitratter.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 13 mars 2023.

Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Féretrddesemissionen ar den 9 mars
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
till deltagande i Féretradesemissionen ar den 10 mars
2023.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,02 SEK per Unit, motsvarande
0,02 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Unitréatter (UR)
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) uniratt for varje
innehavd aktie per avstdmningsdagen. Det kravs tre

(3) unitratter for att teckna tretton (13) Units.

Villkor fér teckningsoption av serie TO8
Teckningsoptionerna av serie TO8 kommer

kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under
perioden 15 september 2023 - 29 september

2023, dér innehavare ska &ga ratt att for tva (2)
teckningsoptioner TO8 teckna en (1 ny aktie i
Bolaget till ett I16senpris om 0,03 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO8 kommer att tas
upp till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Villkor fér teckningsoption av serie TO9
Teckningsoptionerna av serie TO9 kommer kunna
utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden
15 mars 2024 — 29 mars 2024, dar innehavare ska
dga ratt att for tva (2) teckningsoption TO9 teckna
en (1 ny aktie i Bolaget till ett I6senpris om 0,05 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO9 kommer
att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Teckningstid

Teckning av Units ska ske fran och med den

15 mars 2023 till och med den 29 mars 2023.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade unitratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq
First North Growth Market fran och med den 15 mars
2023 till och med den 24 mars 2023. Aktiedgare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfoéra kép och
forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 24 mars 2023
eller utnyttjats for teckning av Units senast den 29
mars 2023, kommer att bokas bort fran samtliga VP-
konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
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vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
for teckning med stod av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-
konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 15 mars 2023 ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rékning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande inbetalningsavi samt
anmalningssedel fér teckning med och utan stoéd av
unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.quiapeg.

com, Aqurats hemsida www.aqurat.se samt G&Ws
hemsida www.gwkaptal.se for nedladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon information utan underréattas separat.
Registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
sker utan sérskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av Units med primar
foretradesratt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av Units med stdd av unitratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och
med den 15 mars 2023 till och med den 29 mars
2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstadende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt
inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna unitratter utnyttjas for teckning av
Units ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag fér anmélan
om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas

an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmaélningssedeln anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed

inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan
bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 29 mars 2023. Eventuell
anmaélningssedel som sédnds med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Endast en anmaélningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att [d&mnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Idmnas
till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: QuiaPEG

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmaélningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna Units i QuiaPEGi enlighet
med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till
investerare med hemvist i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagot
annat land dar deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anméalningssedlar och andra

till Foretradesemissionen hérande handlingar

far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Féretradesemissionen
skulle férutsatta ytterligare dokument, prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.
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Inga betalda Units, unitratter, aktier eller

andra vardepapper utgivna av QuiaPEG har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA
eller enligt ndgon provins-lag i Kanada. Darfor far
inga betalda Units, unitrétter, aktier eller andra
vardepapper utgivna av QuiaPEG overlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an
i sddana undantagsfall som inte kréver registrering.
Anmalan om teckning av Units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
[&mnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som

har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto
med registrerade adresser i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra unitratter
pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att séljas och férsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller USA) vilka ager ratt att teckna
Units i Féretrddesemissionen och som inte har
tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till
Aqgurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av Units utan stod av foretrade skall ske
under perioden 15 mars 2023 till och med den 29
mars 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
(Detta for att sdkerstalla att teckning kan ske om
depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan

om teckning utan foretradesratt géras genom att
anmalningssedel for teckning utan foéretrade fylls i,
undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade skall
vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 29
mars 2023. Det ar endast tillatet att insdnda en

(1 anmalningssedel for teckning utan féretrade.

| det fall fler &n en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan
hanseende. Anmalan &r bindande.

Vid teckning av Units utan féretradde samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ér frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Agurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap
an svenskt eller ytterligare medborgarskap

utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal

Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att
utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av
anmaélningssedel i Foretradesemissionen bekraftas
att forvarvaren har tagit del av Prospektet och alla
till Foretradesemissionen hanférliga dokument,
samt forstatt riskerna som &r forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat Units
med stdd av unitratter och som énskar teckna
ytterligare Units, (oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller ¢)), pro rata deras teckning
med stod av unitratter, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b) i andra hand till 6vriga som har anmélt
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intresse av att teckna Units utan stdd av unitratter
(och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata
deras anmalda intresse, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

c) i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av Units, pro
rata deras stallda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade
utan féretradesratt ldmnas genom 6versandande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrdkningsnota.
Nagot meddelande lamnas e;j till den som inte erhallit
tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma

att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar

nagra bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
BTU har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder
erhaller BTU och information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 15 mars 2023
fram till dess att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
16, 2023.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner
Omkring 7 dagar efter att Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till
aktier och teckningsoptioner. Omvandling sker utan
séarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner. De nyemitterade
aktierna i Foretradesemissionen kommer att bli
foremal for handel pa Nasdaq First North Growth
Market s& snart som mojligt efter det att emissionen
har registrerats hos Bolagsverket. Bolagets aktier
har ISIN-kod SE0O001384850. De nyemitterade
teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa

Nasdaq First North Growth Market omkring vecka 17,
2023.

Villkor fér Foretradesemissionens fullféljande
Styrelsen for QuiaPEG har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att
teckna Units i QuiaPEG i enlighet med villkoren i
detta Prospekt. Styrelsen i QuiaPEG &ger ratt att

en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmaélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande.

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av
Foretraddesemissionen. Offentliggérande kommer att
ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear
Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar Units i Féretrddesemissionen
kommer att ldmna uppgifter till Aqurat.
Personuppgifter som lamnats till Aqurat kommer

att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhdmtats fran annan an den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling
av personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar
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dven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for tecknade Units kommer Aqurat att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning
av Units, med eller utan stdd av unitratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att l&mnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Foretradesemissionen omfattas av
teckningsférbindelser och garantidtaganden
uppgaende till cirka 20,5 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen, fran ett
konsortium av investerare samordnat av G&W.
Samtliga garanter i bottengarantin kommer som

ersattning for sina garantidtaganden att erhalla en
ersattning uppgaende till nio (9) procent av det
garanterade beloppet i form av kontant ersattning
samt nio (9) procent av det garanterade beloppet

i form av kvittning mot Units till samma villkor

som i Foretradesemissionen. Kvittning mot Units
innebér att ersattning erhalles i form av nya Units.
Sammanlagt uppgar darmed ersattningen till garanter
till cirka 1,5 MSEK kontant och cirka 1,5 MSEK i

form av kvittning mot Units. Utspadning till foljd av
kvittning av garanters arvoden mot Units uppgar

till ytterligare cirka 23,58 procent utéver de cirka
81,25 procent som harror fran Féretradesemissionen.
Toppgarantiataganden ar ingangna av Bolagets
brygglanegivare och eventuell teckning i densamma
sker mot kvittning av utestadende skuld mot Units till
samma villkor som i Féretradesemissionen. Nagon
ersattning for lAmnande teckningsforbindelser och
de emissionsgarantier som omfattas av toppgarantin
utgar inte.

| tabellen nedan redovisas de parter som ingatt avtal
om emissionsgaranti med Bolaget. Ataganden ingicks
under februari 2023 och ar inte sadkerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Avseende de lamnade atagandena nas dgarna och
investerarkonsortiet via G&W Fondkommission pa
adress Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503
000 50.

Utover vad som framgar av tabellen pa néasta

sida, kdnner Bolaget inte till ndgon person, storre
aktiedgare eller medlem i Bolagets férvaltnings-,
tillsyns- eller ledningsorgan som avser teckna sig for
mer &n 5 procent av Foretradesemissionen.
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Teckningsfoérbindelse Bottengarantidtagande Toppgarantidtagande Del av

(SEK) (SEK) (SEK) Erbjudandet

Marcus Bosson 100 000 0,5%
Lars Linzander 100 000 0,5%
Vidar Wendel-Hansen 50 000 0,2%
John Fillstrom 4600 000 22,4%
Gryningskust Holding AB' 2080 000 10,1%
Rasunda Férvaltning AB? 1344 797 6,5%
Gerhard Dal 1344797 6,5%
Buntel AB? 1344797 6,5%
Anders Bladh 1000 000 49%
Haldran AB* 820 000 4,0%
Johan Von Kantzow 500 000 2,4%
Rune Léderup 420 000 2,0%
Arne Grundstrém 410 000 2,0%
Mattias Svensson 410 000 2,0%
ATH Invest AB® 410 000 2,0%
G&W Holding AB® 410 000 2,0%
Gote David Johansson 410 000 2,0%
Pronator Invest AB’ 410 000 2,0%
Berth Von Kantzow Stiftelse® 400 000 19%
Birger Jarl 2 AB® 330 000 16%
Mikael Blihagen 330 000 16%
Ghanem Chouha 290 000 14%
Tony Chouha 290 000 1,4%
Biocyclica Holding AB™ 250 000 1,2%
MIHAB AB" 250 000 1.2%
Christian Mansson 250 000 12%
Dividend Sweden AB™ 200 000 10%
BGL Management AB"™ 200 000 1,0%
Niclas Lowgren 200 000 1,0%
Stefan Hansson 200 000 10%
Hans Von Kantzow Stiftelse™ 200 000 10%
JTB Invest AB® 200 000 10%
Stefan Hegnell 160 000 0,8%
XC Invest AB™ 160 000 0,8%
Féreningen Svensk-Finlands Vanner” 160 000 0,8%
Ulf Romlin 80 000 0,4%
Lars Carnestedt 80 000 0,4%
Cadof AB™ 80 000 0,4%
Bertil Palsson 40 000 0,2%
Paldata AB® 20 000 01%
Total 1,2% 791% 19,6% 100,0%

" Mailbox 3923, 111 74 Stockholm 8 Stenbocksvéagen 13, 182 62 Djursholm s Stenstigen 2a, 135 62 Tyresd

2 Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm ¢ Jungfrugatan 10, 114 44 Stockholm '® | &nggatan 22, 823 30 Alfta

3 Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 Stockholm ° Box 66, 178 02 Drottningholm 7 Vesslevagen 16, 167 66 Bromma

“Huldrans vag 15, 907 52 Umea " Box 14, 822 21 Alfta ® Vesslevagen 16, 167 66 Bromma

° Portvégen 6, 183 30 Taby 2 Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm ® Nunnans Plata 5, 211 46 Malmo

6 Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm ¥ Box 7106, 103 87 Stockholm

7 Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm “ Stenbocksvégen 13, 182 62 Djursholm 3 7



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

VILLKOR For varje en (1) befintlig aktie i QuiaPEG far du en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt
att teckna tretton (13) nya Units i QuiaPEG.

TECKNINGSKURS 0,02 SEK per Unit
AVSTAMNINGSDAG 13 mars 2023
TECKNINGSPERIOD 15 mars - 29 mars 2023
HANDEL MED UNITRATTER 15 mars - 24 mars 2023

Teckning av Units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter baserat pa ditt innehav per avstamningsdagen

For varje aktie i QuiaPEG som du innehar En (1) aktie i 4
den 13 mars 2023 erhaller du en unitratt. QuiaPEG

2. Sa har utnyttjar du dina unitratter

Tre unitratter + 0,26 SEK ger tretton nya + 026 SEK

Units i QuiaPEG.

Tre (3) unitratter Tretton (13) units

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto (dvs. &r en direktreg- 4 Om du utnyttjar samtliga dina unitratter, anvand den utsadnda fortryckta bankgi-
istrerad aktiedgare och bor i Sverige roavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den séar-
skilda anmalningssedel som skickas ut tillsammans med emissionsredovisning.
Anmalningssedeln finns dven tillgénglig hos Aqurat. Betalning gor i enlighet med
instruktionerna pa anmalningssedeln.

Du har VP-konto (dvs. &r en direktreg- Vand dig till Aqurat avseende information om hur du ska ga tillvaga for att

istrerad aktiedgare och bor utomlands 4 teckna dig och om de restriktioner som galler i vissa lander.

Du har depé (dvs. har dina aktier Om du har dina aktier i QuiaPEG pa en eller flera depéer hos bank och vardepap-

hos en forvaltare) 4 persinstitut far du information fran din/dina férvaltare om hur du ska gé tillvaga
for att teckna dig.

Teckning av Units utan foretradesratt (for bade befintliga aktiedgare och 6vriga)

Du har VP-konto Anvand den anmélningssedel som finns tillganglig pa Bolagets och Aqurats

hemsida.

' Teckning ska ske genom respektive forvaltare. Vanligen ta kontakt med din

forvaltare och folj de instruktioner som du far. Notera att vissa férvaltare kan ha
kortare anmalningstid.

Du har depé (dvs. har en férvaltare)
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FORETAGSSTYRNING

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst
fem suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av tre ordinarie styrelseledamoéter och en
styrelsesuppleant. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Samtliga styrelseledaméter valjs for tiden intill
slutet av nasta &rsstdmma.

Av nedanstdende tabell framgar Bolagets styrelseledamoter, aret de forst valdes in, ledaméternas
befattning, om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare,
om de anses vara oberoende i férhallande till storre aktiedgare samt deras innehav i Bolaget per dagen
for Prospektet. | forteckningarna éver bland annat styrelseledamoternas uppdrag efter tabellen anges
inte uppdrag i moderbolaget QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) eller dess koncern.

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och ledande Stérre

Befattni Invald Innehav 2
UL Ve ANEnay befattningshavare  aktiedgare %

. 150 000 teckningsoptioner av
Per S Thoresen Styrelseordférande 2021 . Ja Ja
serie 2021/24:3

2 253 545 aktier, 150 000
teckningsoptioner av serie
Lars Linzander Styrelseledamot 2009 2021/24:3 samt 1 000 005 Ja Ja
teckningsoptioner av serie
TO7

200 000 aktier samt 150 000
Stig Lekke Pedersen Styrelseledamot 2021 teckningsoptioner av serie Ja Ja
2021/24:1

Vidar Wendel-Hansen Styrelsesuppleant 2022 415 000 aktier Nej Ja

Per S Thoresen

Fodd 1953. Styrelseordférande sedan 2022 och styrelseledamot sedan
2021.

Per S Thoresen ar norsk medborgare och har en master i juridik
vid Oslo universitet. Per ar en erfaren foretagsledare med 25 ars
erfarenhet inom medicinindustrin. Per har varit VD i Nycomed
Pharma AS och Takeda Nycomed AS under elva ar fram till och
med 2014 och spenderade dessférinnan tio ar som VP Human
Resources hos AstraZeneca.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Curida AS, Curida
Eiendom AS, Strandmoen Naeringsutvikling AS och As Produksjonslab
AS. Styrelseledamot i Curida Holding AS, Flerbruksanlegget AS, Hamilton
Nor AS, MS Donna AS, Stephen Newey Golf AS, Terningen Arena Barnehage AS,
Terningen Arena Holding AB, BioNxt Solutions Inc. och Norvia Nutrition Ltd.

Innehav i Bolaget: 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:3.

2 Avser eget och narstdende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalfrsakring.

2 Med "stérre aktiedgare” avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av Aktierna eller résterna i Bolaget. Om ett foretag &ger mer &n 50 procent av
aktierna, andelarna eller rosterna i ett annat féretag, anses det forstnamnda foretaget indirekt kontrollera det senare foretagets dgande i det andra féretaget. 3 9



Lars Linzander

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2009 och styrelseordférande
2011-2017.

Lars Linzander har kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms
universitet, ar aktiv inom riskkapitalbranschenoch affarsutveckling
med Alga Styrinvest AB. Lars har arbetat som revisor,
finansanalytiker, partner och Corporate Finance-chef pa Merchant
Fondkommission AB och Matteus Fondkommission AB. Privat
investerare i fastigheter och mindre foretag inklusive Wineasy AB,
Zitius Service Delivery AB och Centuri AB.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Sydsvenska
Hem AB (publ), Sydsvenska Hem Minerva AB, ANGELICA
Aktiebolag, ALGA Styrinvest Aktiebolag, Soundation AB, Cholm
AB, Eurocorp Bragarp AB, Eurocorp No 2 Holding AB, LMP Fastighets AB, Angelica Butiksfastigheter AB,
Projektbolag Del Y AB, Ronneby Falgen 1 AB, Vimmerby Aborren 5 AB, Kavlinge Fastighets AB, Vardboende i
Véasterparken AB, Arvika Sargen 1 AB, Alingsas Skomakaregarden 1 AB, Karlskoga Handbromsen 4 AB, Skovde
Aspelund 2 AB, Nya Centrumfastigheter i Lomma AB, Angelica Borgtorpet AB, Sydsvenska Hem foérvarvsbolag
6 AB, Angelicagruppen AB, Hit the hay AB, Angelica Utveckling AB, AB Redaktéren, Storbutiken Svedala AB
samt Svedala 100:359 AB. Styrelseledamot | SKEPPSKAJEN Aktiebolag och Schei i Are Ekonomisk férening.
Styrelsesuppleant i Centuri AB.

Innehav i Bolaget: 104 165 aktier privat, 1993 345 aktier via kapitalforsakring och 156 035 aktier via sitt helagda
bolag SKEPPSKAJEN Aktiebolag, samt 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:3. Lars innehar vidare 3
333 teckningsoptioner av serie TO7 privat och 996 672 teckningsoptioner av serie TO7 via kapitalférsakring.

Stig Lokke Pedersen

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Stig Lokke Pedersen &r dansk medborgare och har en master i
strategisk management och ekonomi vid Alborgs universitet. Stig
Lokke har mer an 35 ars erfarenhet inom Life Science-sektorn,
inklusive atta ar som vice VD och COO pa H. Lundbeck A/S.

Stig har dérefter innehaft flera strategiska ledningspositioner
inom bolags- och verksamhetsutveckling samt ledning och
marknadsféring i Danmark, Schweiz och Nederldnderna. Stig
Lokke har erfarenhet av styrelsearbete i svenska aktiebolag.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i StemMedical

A/S, SSI Diagnostica A/S, M8 Pharmaceuticals Inc. och UNION

therapeutics A/S. Styrelseledamot i NLS Pharmaceutics AG, TAP

A/S, HASLE Refractories A/S, SkyBrands A/S samt CataCap Mangement A/S

Innehav i Bolaget: 200 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:3.
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Vidar Wendel-Hansen

Fodd 1959. Styrelsesuppleant sedan 2022.

Vidar Wendel-Hansen arbetar for QuiaPEG pé konsultbasis via sitt
heldgda bolag VWH & Company AB.

Vidar Wendel-Hansen har en ldkarexamen och doktorsexamen
(PhD) fran Karolinska Institutet samt har genomgatt en diplomkurs
i farmaceutisk medicin vid Karolinska Institutet. Han har mer

an 20 ars erfarenhet fran life science-industrin och har arbetat

i olika roller inom molekylardiagnostik, preklinisk och klinisk
l&kemedelsutveckling samt medical affairs. Vidar Wendel-Hansen
har bade arbetat i storre féretag som Pharmacia Biotech, Gilead
Sciences och Novartis och i nystartade bioteknikbolag inom ett
flertal indikationsomraden som metabolism, infektionssjukdomar,
vacciner, onkologi och neurovetenskap. Han har ocksa arbetat som klinisk utredare av infektionslakemedel och
vacciner pa Lakemedelsverket. Vidar Wendel-Hansen &r en erfaren projektledare och chef, ar medforfattare till
elva publikationer och meduppfinnare till fyra patent.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i VWH & Company Aktiebolag samt Castello di Vaglio Serra AB.
Verkstéllande direktor i Tanea Medical AB och ZedCe Medicals AB.

Innehav i Bolaget: 15 000 aktier privat och 400 000 aktier via det heldgda bolaget VWH & Company Aktiebolag.

Ledande befattningshavare

| nedanstdende tabell visas namn, fédelsear, nuvarande befattning, det ar personen blev en ledande
befattningshavare samt aktieinnehav i Bolaget per dagen fér Prospektet. | férteckningarna éver bland
annat de ledande befattningshavarnas uppdrag efter tabellen anges inte uppdrag i moderbolaget
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) eller dess koncern.

Namn Befattning Fédelsedr  Anstilld sedan Innehav %

Verkstéllande di- 3882 242 aktier samt 1500 000 teck-
Marcus Bosson . 1968 2017 . . .

rektor ningsoptioner av serie 2021/24:1
Vidar Wendel-Hansen | Medicinsk chef 1959 2019 415 000
Hjordis Berg Finanschef 1955 2022 -

. 300 000 teckningsoptioner av serie

Supaporn Sawadjoon | Verksamhetschef 1978 2022 2021/2441

2 Avser eget och narstdende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsakring.
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Marcus Bosson

Fodd 1968. Verkstallande direktor sedan 2017.

Marcus Bosson ar utbildad civilekonom fran Handelshégskolan i
Stockholm samt studier vid juristlinjen pa Stockholms universitet.
Marcus har cirka 20 ars erfarenhet av bade riskkapitalbranschen,
sasom tidigare verkstallande direktor for Ryda Bruk AB och
l&dkemedelsutvecklings-branschen, och sdsom entreprenér och
ledande befattningshavare. Dessférinnan arbetade Marcus pa
Svensk-Amerikanska Handelskammaren i New York under fyra
ar. Han &r medgrundare till ett Iakemedelsutvecklingsbolag som
tillsammans har tagit in 6ver 800 MSEK i riskkapital. Han har
dven varit med i planeringarna och genomférandet av tva kliniska
provningar samt delaktig och varit drivande i férhandlingar
rérande utlicensieringar i flera bolag. Marcus &r medgrundare till
Bolaget.

Pagaende 6vriga uppdrag: Inga pagaende 6vriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 3 882 242 aktier och 1500 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:1.

Vidar Wendel-Hansen

Fodd 1959. Medicinsk chef sedan 2019.

Vidar Wendel-Hansen arbetar for QuiaPEG pa konsultbasis via sitt
heldgda bolag VWH & Company AB. Vidar Wendel-Hansen &r dven
styrelsesuppleant i Bolaget och presentation av Vidar Wendel-
Hansen aterfinns i avsnittet "Styrelse” ovan.
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Hjordis Berg

Fodd 1955. Finanschef sedan 2022.

Hjordis Berg har en Executive MBA i internationellt féretagande
frdn Uppsala universitet samt &r utbildad civilekonom vid
Hogskolan i Vaxjo. Hjordis har dver 30 ars erfarenhet som
ekonom, bland annat som CFO pa Tagehus Holding AB, SBC
Sveriges BostadsrattsCentrum AB och Férenade Kommunforetag
AB. Hjordis har stor erfarenhet av rapportering pa koncern- och
bolagsnivg, transaktioner samt erfarenhet av styrelsearbete.
Vidare har Hjordis en bakgrund som auktoriserad revisor.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i Sarvstigens
Ekonomikonsult AB samt CFO i Fondamentor AB.

Innehav i Bolaget: Hjordis har inget innehav i Bolaget.

Supaporn Sawadjoon

F6dd 1978. Verksamhetschef sedan 2022 och anstélld i Bolaget
sedan 2018.

Dr. Sawadjoon har disputerat i organisk kemi vid Uppsala
universitet. Hon har erfarenhet av kinetiska och mekanistiska
studier av F18 och C11 som &r radioaktiva lakemedelssubstanser.
Vidare har hon erfarenhet av syntes av |lakmedelssubstanser for
prekliniska forsok, konjugering och rening. Dr. Sawadjoon har
publicerat 13 peer-reviewed artiklar och har fem beviljade patent.

Pagaende 6vriga uppdrag: Supaporn Sawadjoon har inga andra
pagaende 6vriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 300 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:1.
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Ovriga upplysningar

Det foreligger inte nagra relationer eller
familjeband eller andra nérstaende relationer
mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i
bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren. Det har under de senaste fem aren inte heller
forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran
myndighet eller organisation eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp som ar offentligrattsligt
reglerad mot nagon av dessa personer och ingen
av dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller

att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller medlem av
ledningsgruppen har av myndighet eller domstol
forhindrats att foreta handlingar som medlem av
nagon bolagsstyrelse eller ledningsgrupp under

de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i
konkurs, ofrivillig likvidation, konkursférvaltning eller
bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren.

Samtliga styrelseledamoter och medlemmar i
ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress
Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstallande direktor samt

ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas de ersattningar inklusive naturaférmaner, fr&n Bolaget och dess Dotterbolag till
Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2022.

Grundlon/Styrelsearvode

Ovrig ersittning

Pensionskostnad

(SEK) (SEK) (SEK) Summa GEO

Per S Thoresen 200 000 0 0 200 000

Lars Linzander 125 000 0 0 125 000

Stig Lokke Pedersen 125 000 0 0 125 000
Vidar Wendel-Hansen® - - - -

Marcus Bosson 1928 448 473 075 5702 2 407 226
Hjordis Berg® - - - -

Supaporn Sawadjoon 805 863 129 804 4205 938 872
Summa 3184 31 602 879 9907 3796 098

 Vidar Wendel-Hansen ar konsult till QuiaPEG, vanligen las mer under avsnittet "Avtal och transaktioner med narstaende”.
% Hjérdis Berg ar konsult till QuiaPEG, vanligen las mer under avsnittet "Avtal och transaktioner med nérstaende”.
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Ersattning till styrelseledamoéter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledaméterna,
inklusive ordféranden, faststélls pa arsstdmma. Vid
arsstdmma den 9 juni 2022 besléts att styrelsearvode
ska utga med 200 000 SEK till styrelseordférande
och med 125 000 SEK till évriga styrelseledamoter
som inte ar anstallda i Bolaget. Under rékenskapsaret
2022 beraknas saledes den totala ersattningen

till styrelseledaméter uppga till cirka 450 000

SEK. Bolagets styrelseledaméter har efter det att

de avgatt som medlemmar i styrelsen inte ratt

till ndgon ersattning eller formaner i egenskap av
styrelseledamot.

Dartill har QuiaPEG for narvarande tva utestaende
incitamentsprogram riktat till styrelseledamoter. For
mer information om incitamentsprogrammet hénvisas
till avsnittet "Incitamentsprogram”.

Ersattning till verkstallande direktér och dvriga
ledande befattningshavare

Beslut om erséattning, férmaner och évriga
anstallningsvillkor fér den verkstallande direktoren
och 6vriga ledande befattningshavare beslutas av
styrelsen. Ersattningen bestar av fast grundlion,

i forekommande fall rorlig ersattning, 6vriga
sedvanliga férmaner sasom féretagshéalsovard och
pension.

Dartill har QuiaPEG for narvarande ett utestdende
incitamentsprogram riktade till ledande
befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Bolaget.
For mer information om incitamentsprogrammet
hanvisas till avsnittet "Incitamentsprogram”.

Pensioner och formaner

Bolaget eller dess Dotterbolag har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjénst eller

uppdrag.
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FINANSIELL INFORMATION OCH

NYCKELTAL

Nedanstadende finansiell information inforlivas
genom hénvisning och utgor en del av Prospektet.
De delar som inte inférlivas ar antingen inte
relevanta for investerare eller aterfinns pd annan
plats i Prospektet. Den finansiella informationen
som &r inforlivad genom héanvisning finns under
hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats https://www.quiapeg.
com/investerare/ (vars information i évrigt inte ar
inférlivad med detta Prospekt).

| féljande avsnitt presenteras QuiaPEGs
arsredovisningar fér 2020 och 2021 samt
bokslutskommunikén fér 2022. Alla siffror ar i SEK
och avser koncernens siffror. Uppgifterna inklusive
nyckeltal har hdmtats fran arsredovisningarna for
2020 och 2021, reviderade av Bolagets revisor,
samt bokslutskommunikén fér 2022, som inte har
reviderats av Bolagets revisor.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt
avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis
tabellerna. Finansiell information 6ver dessa perioder
samt revisionsberattelser har inforlivats i detta
Prospekt genom hanvisning.

o Arsredovisning 20202 %: Sidan 19 (férandring
av eget kapital), sidan 21 (resultatrakning),
sidan 22 balansrédkning), sidan 23
(kassaflddesanalys), sidorna 27-35 (noter)
samt revisionsberattelsen vidhangd de sista
sidorna.

o Arsredovisning 20212 2: Sidan 19 (férandring
av eget kapital), sidan 21 (resultatrakning),
sidan 22 (balansrakning), sidan 23
(kassaflodesanalys), sidorna 27-35 (noter)
samt revisionsberattelsen vidhangd de sista
sidorna.

o Bokslutskommuniké 2022 % Sidan 13
(forandring av eget kapital), sidan 10
(resultatrakning), sidan 11 (balansrékning)
samt sidan 12 (kassaflodesanalys).

Foérutom QuiaPEGs reviderade arsredovisningar for
rakenskapséaren 2020 och 2021 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. De delar av den finansiella informationen som
inte har inforlivats genom hanvisningar ar antingen
inte relevanta for investerare eller aterfinns pd annan
plats i Prospektet.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar redovisningsprinciper enligt
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Revisors anmarkning

Ingen anmarkning.

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan &r

inte definierade enligt QuiaPEG tilldmpade
redovisningsregler for finansiell rapportering.
QuiaPEG beddmer att nyckeltalen ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.

Nyckeltalen, sdésom QuiaPEG har definierat dessa, bor
inte jamfoéras med andra bolags nyckeltal som har
samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

Nyckeltalen i tabellen pa nasta sida som &r hdmtade
ur Bolagets arsredovisningar for 2020 och 2021 har
reviderats. Nyckeltalen i tabellen nedan hamtade ur
bokslutskommunikén fér 2022 samt jamforelsetalen
till dessa har inte reviderats.

3 Arsredovisning 2020. https://storage.mfn.se/12175f68-c924-4936-b193-7bd4b288f8da/arsredovisning-gphab-2020.pdf

% Arsredovisning 2021. https://storage.mfn.se/00556b5e-c85c-414e-b452-908a463fedfc/qphab-ar2021.pdf

% Bokslutskommuniké 2022. https://storage.mfn.se/91dd09b0-b94f-4256-a19d-5161f54e1f6b/bokslutskommunike-2022.pdf
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2022 2021 2020
Nyckeltal (ej reviderade) (reviderade)
Nettoskuldséattningsgrad % - -54165 -8 657
Medelantal anstéllda 4 5 4
Nettoomséttning (KSEK)* - 0 0
EBITDA (KSEK)* - -2 849 -3729
Rérelsens resultat (KSEK)* - -2 849 -3729
Resultat efter skatt (KSEK)* - -20 298 -26 464
Periodens kassafléde (KSEK)* - -418 2214
Genomshittligt antal aktier fér perioden* - 62 656 637 41313 276
Utestaende aktier vid periodens utgang* - 85 344 724 55 318 341
Resultat per aktie (SEK)* - -0,32 -0,64
Soliditet (%)* - 64,3 76,1
Likvida medel (KSEK)* - 4 951 5368
Utdelning per aktie (SEK)* - (0] 0
Antal anstillda vid periodens utgang* - 0 0

*Avser siffror fér moderbolaget
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Definitioner (nyckeltal)

Nettoskuldsattningsgrad %

Medelantal anstéllda

Nettoomsattning

EBITDA

Rorelsens resultat

Resultat efter skatt

Periodens kassaflode

Genomshnittligt antal aktier
for perioden

Utestaende aktier vid peri-
odens utgang

Resultat per aktie

Likvida medel

Utdelning per aktie

Antal anstillda vid periodens
utgang

Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital. Nyckeltalet syftar till att visa hur stor del av
Bolagets externa finansiering som bestar av rantebarande skulder.

Medelantal anstéllda baseras pa antalet tjanster pa foretaget omréknat till heltidstjanster. For
en investerare kan detta nyckeltal vara intressant dd man kan jamféra hur manga anstallda som
finns i Bolaget och hur detta utvecklas éver tid.

Intakter for salda varor hanforliga till huvudverksamheten under aktuell period. Bolaget anser att
nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i beaktning vid bedémning av verksamhetens intjan-
ingsférmaga.

Rorelseresultat fore avskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i
beaktning vid bedomning av verksamhetens vinstférmaga.

Resultat fore finansiella poster och skatt. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare
att ta i beaktning vid bedomning av verksamhetens vinstférmaga.

Resultat efter finansiella poster och skatt. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare
att ta i beaktning vid bedémning av verksamhetens vinstférmaga.

Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och kurs-
forluster. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare att ta i beaktning vid bedémn-
ing av Bolagets likviditet.

Beraknas som det vdgda antalet utestaende aktier under perioden. For en investerare kan detta
nyckeltal vara intressant da man kan jamféra hur manga aktier som finns i Bolaget och hur detta
utvecklas éver tid.

Antal registrerade aktier vid periodens slut. For en investerare kan detta nyckeltal vara intressant
da man kan jamfoéra hur manga aktier som finns i Bolaget och hur detta utvecklas 6ver tid.

Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av vinstférmaga.

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att visa hur stor andel av
Bolagets totala tillgangar som finansierats med hjalp av eget kapital.

Likvida medel utgérs av kassa och banktillgodohavanden. Bolaget anser att nyckeltalet &r rel-
evant for investerare att ta i beaktning vid bedémning av Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.

Total utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid avstdamningsdagen. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant for investerare att ta i beaktning vid bedomning av Bolagets langsiktiga
vinstférmaga och likviditet.

Antal heltidsanstallda vid periodens utgang. For en investerare kan detta nyckeltal vara in-
tressant d& man kan jdmféra hur manga anstéllda som finns i Bolaget och hur detta utvecklas
over tid.

Betydande fordandringar i emittentens finansiella
stéllning efter den senaste rapportperiodens
utgang

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga
férandringar avseende Bolagets finansiella stallning
sedan utgangen av den senaste rapportperioden

fram till tidpunkten fér Prospektets offentliggérande.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och nagon utdelning &r
inte planerad under de narmaste aren. Om Bolagets
framtida resultat och finansiella stéllning sa medger,
kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och ratt till utdelning
tillkommer den som pa avstamningsdagen ar inférd
och registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.
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LEGALA FRAGOR, AKTIEKAPITAL,
AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktien och aktiekapital

Enligt bolagsordningen, antagen vid den extra
bolagsstdmman i Bolaget den 6 mars 2023, ska
aktiekapitalet vara lagst 17 340 000 SEK och hogst
69 360 000 SEK samt antalet aktier vara lagst 867
000 000 och hogst 3 468 000 000. Den antagna
bolagsordningen kommer att registreras i samband
med registreringen av Féretradesemissionen. Vid
den extra bolagsstdmman den 6 mars 2023 antogs
vidare en ytterligare bolagsordning fér att méjliggoéra
sammanlaggningen av aktier, se vidare nedan, enligt
vilken antalet aktier ska vara lagst 11 300 000 och
hogst 45 200 000. Den antagna bolagsordningen
kommer att registreras i samband med registreringen
av sammanlaggningen. 2

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Varje aktie
berattigar till en (1) rést och medfor ratt till samma
andel av Bolagets vinstmedel och egna kapital.
Aktierna i QuiaPEG har emitterats i enlighet med
svensk ratt och &r denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Per den 1 januari 2022 uppgick aktiekapitalet i
Bolaget till 38 796 212 SEK SEK fordelat pa 77
592 424 aktier, och vid slutet av rédkenskapsaret
uppgick Bolagets aktiekapital till 23 693 525,90
SEK, fordelat pa 236 935 259 aktier. Per dagen for
Prospektet, och fore Foretradesemissionen, uppgar
Bolagets aktiekapital till 23 693 525,90, férdelat
pa 236 935 259 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,10 SEK. | samband med registreringen av
Foretradesemissionen vid Bolagsverket kommer
emellertid kvotvardet per aktie att minskas fran
0,10 SEK till 0,02 SEK till foljd av en minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier, se vidare
nedan.

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 6

mars 2022 beslutade aktiedgarna, som ett

led i Féretradesemissionen, att genomféra en
minskning av aktiekapitalet utan indragning av
aktier for avséattning till fritt eget kapital. Bolagets
aktiekapital minskas med ett belopp om 18 954
820,72 SEK, varvid aktiekapitalet minskas till 4
738 705,18 SEK och kvotvarde minskas fran 0,10
SEK till 0,02 SEK. Verkstallandet av minskningen

 Baserat pa ett kvotvarde om 0,02 SEK per aktie.

kommer kréva tillstand fran Bolagsverket

for det fall aktiekapitalokningen till féljd av
Foretraddesemissionen understiger minskningen.
Vidare beslutade den extra bolagsstdmman att en
sammanlaggning av aktier ska genomféras, varvid
100 aktier sammanléaggs till en (1) aktie. Styrelsen ar
bemyndigad att faststélla avstdmningsdag.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 20 534 388,94
SEK? genom nyemission av 1026 719 447

aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen motsvarar detta en maximal
utspadningseffekt om cirka 81,25 procent. Vid

ett fulltecknat Erbjudande kommer 1026 719 447
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO8 och 1
026 719 447 vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO9 att ges ut. Om samtliga teckningsoptioner av
serie TO8 och serie TO9 utnyttjas kommer Bolagets
aktiekapital, genom nyemission av totalt hogst 1026
719 447 aktier, att 6ka med hogst 20 534 388,94 SEK,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 89,66
procent berdknat utifrdn nuvarande antal aktier och
roster i Bolaget.

QuiaPEGs aktier ar registrerade i ett
avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for QuiaPEGs aktier. Aktierna i Bolaget
har ISIN-kod SE0001384850.

Agarforhallanden och stérre aktiedgare

Antalet aktiedgare i QuiaPEG uppgick till 2 505 per
den 30 december 2022. Av tabellen nedan framgar,

Aktiedgare Antal aktier Ant{el aktier

och réster (%)
Futur Pension 53 071852 22,40
Gryningskust Holding AB 24 296 583 10,25
Avanza Pension 12135 614 512
Ovriga aktiedgare 147 431210 62,22
Totalt 236 935 259 100%

Kalla: Euroclear
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savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med
innehav 6verstigande fem procent av samtliga
aktier och réster i QuiaPEG per den 30 december
2022, inklusive darefter kdanda férdandringar fram
till dagen for Prospektet. Det féreligger inga
rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare
utan varje aktie beréttigar till en rést pa Bolagets
bolagsstdmma. For uppgift om styrelseledamoters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Bolaget, se avsnittet "Féretagsstyrning”.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Styrelsen
kanner inte heller till nagra andra 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras. QuiaPEG har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen som de storre aktiedgarna besitter
inte missbrukas. De regler till skydd fér minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor

dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll 6ver ett bolag. Det finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller férhindra en é@ndring av
kontrollen 6ver Bolaget.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden, eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli
inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan
fa, eller under den senaste tolvmanadersperioden
haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller [l6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

En del av medlemmarna i féretagsledningen och
medlemmar av styrelsen dger vardepapper i Bolaget.
Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot
eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som
star i strid med Bolagets intressen. Det har inte
forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka
medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler

QuiaPEG har per dagen for Prospektet utgivit
totalt 114 092 964 teckningsoptioner som
berattigar till teckning av totalt 114 092 964 aktier
om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Per
dagen for Prospektet har Bolaget tre utestaende
incitamentsprogram som riktar sig till riktar sig till
anstéllda, nyckelpersoner och styrelse med syfte
att sdkerstalla samstammiga incitament mellan
aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och
som beskrivs i mer detalj nedan under avsnittet
“Incitamentsprogram”. For samtliga serier av
teckningsoptioner géller att en teckningsoption ger
ratt att teckna en aktie i Bolaget.

Utover de teckningsoptioner som beskrivs nedan

har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga andra
utestdende teckningsoptioner, personaloptioner,
konvertibler eller likande finansiella instrument som
kan beréttiga till teckning av aktier eller pd annat séatt
paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram

Bolaget har for narvarande tre (3) pagaende
incitamentsprogram for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och anstéllda som antogs ar 2021.
Incitamentsprogrammen beskrivs ndrmare i tabellen
nedan.

Incitamentsprogram Antal Antal nya Okning av ak- Lésenpris Tid for akti- Utspadning

tecknings- aktier tiekapitalet (SEK) (SEK) eteckning (%)
optioner

2021/2441 2100 000 2100 000 210 000 2,79 2024-07-01- 0,88

(ledande befattningsha- 2024-07-31

vare och anstallda)

2021/24:2 600 000 600 000 60 000 2,79 2024-07-01- 0,25

(vissa styrelseledaméter) 2024-07-31

2021/24:3 300 000 300 000 90 000 1,52 2024-07-01 - 0,16

(vissa styrelseledaméter) 2024-07-31

Totalt: 3000 000 3000 000 300 000 1,25

27 Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i respektive incitamentsprogram, baserat p4 antalet aktier per dagen fér Prospektet.
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Ovriga teckningsoptioner

Utover teckningsoptionerna som ingar i incitamentsprogrammen som beskrivs ovan finns teckningsoptioner av
en serie utestdende. Teckningsoptionerna beskrivs narmare i tabellen nedan.

Teckningsop- Antal Antal nya Okning av ak- Lésenpris Tid for akti- Utspadning
tionsserie tecknings- aktier tiekapitalet (SEK) (SEK) eteckning (%)%
optioner
TO7 13792964 | 113792 964 11379 296,4 70 % av 2023-04-1 3244
VWAP | -2023-04-25
under
perioden
2023-03-23
- 2023-04-
06
Totalt: 113792 964 | 113 792 964 11379 296,4 32,44

Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget ér inte, och har inte varit, part i nagra
myndighetsfoérfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
arenden) under de senaste tolv (12) m&naderna, som
har haft eller skulle kunna f& betydande effekter

pa Bolagets finansiella stéllning eller Ilonsamhet.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Intressekonflikter inom styrelse och
foéretagsledning

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméters

och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet
"Foretagsstyrning” har dock vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska

intressen i QuiaPEG genom innehav av aktier och
teckningsoptioner. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna omfattas av
begrasningar i sina méjligheter att avyttra sina
innehav i Bolaget.

For mer information om vissa
narstadendetransaktioner mellan QuiaPEG och
styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare,
se avsnittet "Avtal och transaktioner med
narstadende”.

Avtal och transaktioner med narstaende

Bolaget har varken lamnat borgensférbindelser,
garantier eller [an till eller till forman for nagra
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
revisorer i Bolaget. Utéver vad som beskrivs nedan
samt den och de ersattningar till styrelsen och
ledande befattningshavare som beskrivs i avsnittet
"Ersattning till styrelseledaméter, verkstallande
direktor samt ledande befattningshavare”, har under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet, det vill séga fran den
1januari 2021 till och med dagen for Prospektet,
inga andra transaktioner eller avtal med narstaende
parter forekommit. Totala utbetalningar i forhallande
till Bolagets omsattning, dar de belopp som star

% Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i respektive incitamentsprogram, baserat pa antalet aktier per dagen fér Prospektet.
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inom parentes avser omsattningen for relevant
rakenskapsar, uppgick for rakenskapsaret 2021 till
1486 900 SEK (216 KSEK) och for rakenskapsaret
2022 till 1 494 500 SEK (0 KSEK).

Koncerninterna transaktioner

Koncerninterna transaktioner har forekommit inom
QuiaPEG under den period som angivits ovan.

Vid inkép och forsaljning mellan koncernforetag
tilldmpas samma principer for prissattning som vid
transaktioner med externa parter. Koncernintern
skuld fran Dotterbolaget till QuiaPEG uppgar per
dagen for Prospektet till cirka 12 469 808,42 SEK.

Konsultavtal

Vidar Wendel-Hansen har sedan 2017 tillhandahallit
Bolaget konsulttjanster under ett konsultavtal som
ingatts mellan VWH & Company AB ("VWHAB”) och
QuiaPEG. VWHAB ér ett av Vidar Wendel-Hansen
heldgt bolag. Enligt avtalet tillhandahaller VWHAB
genom Vidar Wendel-Hansen konsulttjanster till
Bolaget i form av expertis inom preklinisk och klinisk
l&kemedelsutveckling, i den omfattning som frén

tid till annan faststalls av QuiaPEGs verkstéllande
direktor. For ndrvarande bestar konsulttjansterna i
att Vidar Wendel-Hansen arbetar som Chief Medical
Officer (CMQ) i Bolaget. Under 2021 uppgick den
totala ersattningen till 1238 750 SEK. Den totala
ersattningen under 2022 och fram till dagen for
Prospektet uppgar till 1225 000 SEK.

Bolaget ingick i september 2021 ett avtal om
konsulttjanster med Finance Recruitment Sweden
AB under vilket Raderik AB ("Raderik”) agerade
underkonsult fram till och med maj 2022. Raderik

ar ett bolag som ar helagt av Bolagets tidigare

CFO Erik Magnusson. Enligt avtalet tillhandahdll
Raderik genom Erik Magnusson konsulttjdnster

till Bolaget i form av finansiella tjdnster avseende
Bolagets ekonomiska férvaltning. Konsulttjansterna
bestod i att Erik Magnusson arbetade som Chief
Financial Officer (CFO) i Bolaget till och med

den 31 maj 2022. Under 2021 uppgick den totala
ersattningen till Finance Recruitment Sweden AB

for konsulttjdnsterna till 248 150 SEK, varav Raderik
AB i sin tur har fakturerat Finance Recruitment
Sweden AB totalt 212 700 SEK. Under 2022 2022
utgick ersattning med totalt 269 500 SEK till Finance
Recruitment Sweden AB och avser de konsulttjanster
som underkonsulten Raderik samt Sarvstigens (se
definition nedan) tillhandahallit under 2022.

Sedan juni 2022 agerar Sarvstigens Ekonomikonsult
AB ("Sarvstigens”) underkonsult till konsultavtalet
med Finance Recruitment Sweden AB. Sarvstigens ar
ett helagt bolag av Hjordis Berg, CFO i Bolaget. Enligt
avtalet tillhandahaller Sarvstigens genom Hjordis
Berg konsulttjanster till Bolaget i form av finansiella
tjanster avseende Bolagets ekonomiska forvaltning.
Konsulttjansterna bestar av att Hjordis Berg arbetar
som Chief Financial Officer (CFO) i Bolaget. Under
2022 uppgick den totala ersattningen till Finance
Recruitment Sweden AB for konsulttjansterna

till 269 500 SEK och avser de konsulttjanster

som underkonsulten Raderik samt Sarvstigens
tillhandahallit under 2022.

Ovrigt

Bolaget beddmer att narstaende transaktionerna
enligt ovan har genomférts pa armlangds avstand
och pa marknadsméssiga grunder.

Utéver vad som anges ovan har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i
nagra av Bolagets avtal som &r eller har varit ovanliga
till sin karaktar eller med avseende pa villkoren som

i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Bolagets revisor har inte heller varit delaktig i nagra
sadana avtal enligt ovan.

Vasentliga kontrakt

Utover det avtal som beskrivs nedan har QuiaPEG
inte, med undantag for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart
fore offentliggérandet av Prospektet.

Letter of Intent

QuiaPEG ingick i november 2022 en avsiktsforklaring,
sd kallad Letter of Intent, med ett kinesiskt
l&kemedelsbolag avseende strategiskt samarbete
avseende QPG-1030 och pa sikt dven andra
l&dkemedelsprojekt. Avsikten med bolagens
samarbete ar att det kinesiska lakemedelsbolaget
ska tillhandahalla uppskalning och cGMP-tillverkning
av QPG-1030 fér kommande toxikologiska och
kliniska studier. Enligt avsiktsforklaringen kommer
det kinesiska lakemedelsbolaget i utbyte bland annat
att erhalla rattigheter till kommersiell tillverkning,
forutsatt uppfyllande av vissa villkor, samt en
exklusiv licens for den kinesiska marknaden. De
kommersiella villkoren i ett eventuellt slutligt avtal
kommer att innehalla sedvanliga villkor sdsom
betalning upfront, milstolpsbetalningar och royalties.
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Lane- och finansieringsavtal

QuiaPEG ingick i december 2022 ett avtal med
Gerhard Dal, Modelio Equity AB (publ) och Rasunda
forvaltning AB (gemensamt "Langivarna”) avseende
en justering av de vid tidpunkten for avtalet
utestdende lanen fran Langivarna till QuiaPEG.

Vid tidpunkten for avtalet bestod de utestaende
lanen av ett sedvanligt lan om cirka 7,6 MSEK samt
konvertibler som tillsammans med ackumulerad ranta
uppgick till 9,7 MSEK. Genom avtalet enades parterna
att konvertibler skulle rullas 6ver i en sedvanlig
l&nestruktur och att det totala lanet om totalt cirka
17,3 MSEK per dagen for avtalet skulle férlangas fran
den 31 december 2022 till den 31 mars 2024. Lanet
[6per med en arlig ranta om atta (8) procent. Enligt
avtalet har Langivarna en avtalsmassig ratt, men

ingen skyldighet, att kvitta utestdende fordringar
mot nya aktier i QuiaPEG till en kurs faststalld

till motsvarande nittio (90) procent av det lagsta
volymviktade genomsnittspriser (VWAP) under de
senaste tio (10) handelsdagarna fére pakallande av
aktuell kvotering. Sddan avtalsmassig konvertering
forutsatter att sa kan ske i enlighet med tillampliga
lagar och regelverk.

QuiaPEG upptog i februari 2023 ett brygglan fran
Langivarna om 3 MSEK till marknadsmassiga villkor.
Brygglanet I6per fram till dess att
Foretradesemissionen &r genomférd och syftet med
lanet &r att sakerstélla Bolagets finansieringsbehov
fram till dess att Féretradesemissionen ar genomford.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets registreringsbevis och bolagsordning® hélls tillgangliga for inspektion under Prospektets giltighetstid i

pappersform pa Bolagets kontor.

o

2 Quiapeg. Bolagsordning. https:/www.quiapeg.com/Pdf/Bolagsordning.pdf
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