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VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta memorandum avseende fortsatt notering ("Memorandumet”) har upprattats av Lucent

Oil AB (publ), org. nr 556658-0196 (under andring till QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
(publ)) ("Bolaget” eller "Lucent”). Memorandumet utgor inte ndgot prospekt och har darmed inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Memorandumet har godkants och granskats av AktieTorget
som ett led i noteringsprocessen hos AktieTorget. Memorandumet omfattar inget erbjudande om
kop eller teckning av finansiella instrument i Bolaget.

Memorandumet har upprattats med anledning av att Bolaget fattat beslut om att forvarva aktier

i QuiaPEG Pharmaceuticals AB, org. nr 556694-6140, genom ett sa kallat omvant forvarv
("Omvanda Forvarvet”) dar Bolaget erlagt betalning for aktier i QuiaPEG Pharmaceuticals

AB genom att aktiedagarna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB tecknar och tilldelas aktier i en
apportemission ("Apportemissionen”). Apportemissionen beslutades pa arsstamma i Bolaget den
29 mars 2017.

Lucent har i pressmeddelande av den 30 november 2016 informerat om att Lucent undergatt

en fornyad noteringsprocess med anledning av det planerade forvarvet av QuiaPEG genom
Apportemissionen. Under noteringsprocessen har Lucents aktier handlats pa AktieTorgets
observationslista. Aktietorget har meddelat att Aktietorget med villkor godkanner Lucents ansdkan
om fortsatt notering. D& Apportemissionen medfor att Aktietorgets krav pa agarspridning inte
langre ar uppfyllt for Lucent ar godkannandet forenat med villkoret att det ska tillses att det

senast den 28 april 2017 skett en dgarspridning av aktierna i Lucent i sddan omfattning att
Aktietorgets krav ar uppfyllt. Om Aktietorgets noteringskrav inte ar uppfyllda den 28 april 2017
kan noteringsprocessen komma att avbrytas och Lucents aktie avnoteras. Om Aktietorget dock
bedomer att noteringskraven uppfyllts kommer handeln av Lucents aktie vid sddan tidpunkt att
aterforas till Aktietorgets huvudlista. For att tillse en dgarspridning har huvudagare i Lucent, efter
Apportemissionen, atagit sig att genomfdra en forséljning av aktier i Lucent. Sammanlagt ska

ca 300 aktieposter 6verlatas till ca 300 olika kdpare (se nedan avsnitt Koncernstruktur). Utover
Aktietorgets villkor avseende agarspridning har Aktietorget under noteringsprocessen stallt krav
pa starkt finansiering av den verksamhet som QuiaPEG bedriver och som kommer utgdra Lucents
verksamhet efter Apportemissionen. Med anledning harav har QuiaPEG ingatt brygglan (se avsnitt
Kommentarer till Finansiell Oversikt och Legala Frégor).

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddomning av Bolaget vilket innefattar
sakforhallanden och risker. Investerare far forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget. Infor ett
investeringsbeslut bor investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och Overvaga investeringsbeslutet.

Distribution av detta Memorandum

Denna Memorandum halls tillganglig pa Bolagets hemsida (www.lucentoil.com) och pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se). Memorandumet far inte distribueras i lander eller
till Iander som forutsatter ndgon registrerings- eller annan atgard an vad som foljer av tilldmplig
svensk lagstiftning.



Bolagsinformation

Firma och organisationsnummer: Lucent Qil AB (publ), 556658-0196 (under andring till
QuiaPEG PharmaceuticalsHolding AB (publ)).

Dag for registrering hos Bolagsverket: 18 mars 2004
Verksamheten startades: 2004 (2012 i sin nuvarande form)
Kontaktuppgifter till Bolaget: Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala

Telefon till VD Marcus Bosson: 0706931253
www.lucentoil.com, www.quiapeg.com
(Bolagets hemsida kommer andras efter
namnandringen registrerats).

Registreringsland och tillamplig lagstiftning: Bolaget ar ett registrerat svenskt aktiebolag som
tilldmpar svensk lagstiftning.

Kortnamn och ISIN: LUCE (uat QUIA) SE0001384850

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074 ("Euroclear”). Aktieagare
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vag genom vardepappersinstitut. Nyemitterade aktier registreras pa person eller forvaltare i
elektroniskt format.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "forvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda

som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begrénsade till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i denna Memorandum galler endast per dagen
for Memorandumets offentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.



Information fran tredje part

Memorandumet innehaller marknadsdata, publikationer och annan dokumentation (marknads- och
branschinformation) som kommer fran tredje man. Aven om informationen har tergivits korrekt
har Bolaget inte vidtagit ndgon oberoende verifiering av denna information. Att informationen ar
korrekt och fullstandig kan inte garanteras av Bolaget. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa
sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Utdver sddan information som utgdr marknads- och branschinformation innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna. Sddana uppskattningar
och beddémningar har inte verifierats av oberoende tredje man.

Information om AktieTorget

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstalla att aktieagare
och 6évriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som ér tillgéngligt for de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdaqg Stockholm AB. Det innebar att den som
vill kopa eller sélja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).




DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

"Apportemissionen”

Avser den apportemission genom vilken Bolaget forvarvade
QuiaPEG Pharmaceuticals AB.

"Biobetter”

Avser ett biologiskt lakemedel av samma klass som, men inte
identiskt med, ett redan existerande lakemedel; det ar en
forbattring av originalpreparatet. Biobetters bygger pa redan
framgangsrika biologiska lékemedel men anses ha en mer
begransad kommersiell risk jamfort med att utveckla ett nytt
originalpreparat.

"Biologiskt lakemedel”

Avser ett |lakemedel som produceras i eller renas fram ur material
av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).

"Biosimilar”

Avser ett biologiskt Iakemedel som godkéants baserat pa
sin likhet till ett tidigare godkant lakemedel, en sa kallad

referensprodukt.
avser den amerikanska patentbyran Fish & Richardson P.C

"Bolaget”

avser Lucent Oil AB (publ), org. nr 556658-0196 (under andring
till QuiaPEG PharmaceuticalsHolding AB (publ).

| texten syftar "Bolaget” pa férhallanden efter namnéndringen.
Fér férhallanden som rér Lucent Qil AB fére Apportemissionen
anvands begreppet "Lucent” (nedan).

"Euroclear”

avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

"Farmakokinetik”

avser laran om lakemedels omsattning i kroppen, det vill saga
om hur halterna av ett lakemedel i kroppen forandras genom
absorption, distribution (fordelning), metabolism och utséndring.

” F&Rn

avser den amerikanska patentbyran Fish & Richardson P.C

"Immunogenicitet”

Avser formagan hos en substans att framkalla en immunreaktion
hos exempelvis manniskor. Detta kan leda till utvecklingen av
antikroppar mot ett lakemedel, vilka kan minska lakemedlets
behandlingseffekt eller orsaka biverkningar

"Lucent” avser Lucent Oil AB (publ), org.nr 556658-0196

"Memorandumet” avser foreliggande memorandum som upprattats i samband med
Bolagets noteringsprocess pa Aktietorget.

"Noteringen” avser noteringen av Bolagets aktier pd Aktietorgets huvudlista.

"Omvanda Foérvarvet”

avser resultatet av den apportemission genom vilket Bolaget
forvarvade QuiaPEG Pharmaceuticals AB.




"Polymer”

Avser en molekyl som bestar av en kedja av ett antal mindre,
identiska, molekyler.

"Padrog”

Ett inaktivt forstadium till ett [ekemedel som omvandlas till den
aktiva formen nar prodrogen tagits upp i kroppen.

"QuiaPEG Pharmaceuticals AB”

avser QuiaPEG Pharmaceuticals AB, org. nr 556694-6140

Finansiell kalender

26 maj 2017 Q1-rapport
25 augusti Q2-rapport
30 november Q3-rapport

28 februari 2018

Bokslutskommuniké 2017
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget bedriver verksamhet inom forskning och utveckling och kommersialisering
av lakemedel baserat pa en plattform av PEGylerings-teknologi. Bolaget har erhallit
patent i USA pa en avancerad vidareutveckling av en val beprévad metod for att
forlanga effekten av lakemedel i kroppen, s.k. PEGylering.

PEGylering ar den mest anvanda metoden idag for att styra lakemedels effektprofil dver tid mellan
doser men nuvarande teknologier har inbyggda brister som Bolaget anser sig ha en l6sning pa.
Marknadspotentialen ar m.a.o. betydande och patient- och samhallsnyttan ar stor. Till dags dato
har PEGylerade lakemedel sélts for motsvarande 120 miljarder USdollar. Bolagets patenterade
metod innebar att det behovs farre injektioner med bibehallen terapeutisk effekt, vilket leder till
Okad patientnytta och lagre kostnader for bade patienter och samhalle. En fordel med Bolagets
patenterade metod éar att uppfinningen bygger pa en av lakemedelsmyndigheterna redan
accepterad basteknologi som betraktas av lakemedelsindustrin som "golden standard”.

For att tillvarata de affarsmajligheter som har skapats till foljd av det tydliga underliggande behovet
for Bolagets metod, och for att mojliggora fortsatt utveckling och kommersialisering, har Bolagets
styrelse ansokt om fortsatt notering av Bolagets aktier pa AktieTorget. Noteringen pd AktieTorget
sker genom en noteringsprocess och det omvanda forvarvet av QuiaPEG Pharmaceuticals

AB. Aktietorget har meddelat att de godkanner noteringen med villkor. Villkoren framgar av
pressmeddelande publicerat 29 mars 2017 samt av detta Memorandum (se avsnitt Viktig
Information och Koncernstruktur).

Omvanda Forvarvet

Styrelsen i QuiaPEG PharmaceuticalsAB hade under viss tid overvagt olika mojligheter att

skapa en likviditet i aktierna och f4 tillgang till nya finansieringsmojligheter, i forsta hand genom
en listning av QuiaPEG Pharmaceuticals AB. Lucent var sedan tidigare listade hos AktieTorget
och fanns upptagna pa AktieTorgets observationslista. Den 29 november 2016 ingick Lucent
och agare i Lucent respektive QuiaPEG Pharmaceuticals AB, ett ramavtal med tillhorande
emissionsavtal avseende Lucents forvarv av minst ca 72,51 procent av samtliga aktier i QuiaPEG
Pharmaceuticals AB med avsikt att forvarva samtliga aktier i QuiaPEG Pharmaceuticals AB fran
dess aktieagare, d.v.s. Omvanda Forvarvet. Genom Apportemissionen beslutad i Lucent den 29
mars 2017 genomférdes Omvanda Forvarvet (se nedan avsnitt Koncernstruktur).

Agarspridning

Apportemissionen medfor att AktieTorgets krav pa dgarspridning inte langre ar uppfyllt for
Lucent. For att uppna AktieTorgets krav pa agarspridning av aktierna i Lucent har tre av QuiaPEGs
nuvarande aktiedgare atagit sig att genomfora riktade forsaljningar av aktier i Lucent efter
genomfdrandet av Apportemissionen. Aktier i Lucent kommer att saljas i ca 300 poster till ca 300
olika kopare.

Finansiering

Utover Aktietorgets villkor avseende agarspridning har Aktietorget under noteringsprocessen
stallt krav pa starkt finansiering av den verksamhet som QuiaPEG bedriver och som kommer
utgora Lucents verksamhet efter Apportemissionen. En av QuiaPEGs aktiedgare samt tre
externa langivare har darfor lamnat brygglan. Bolaget har for narvarande inga intdkter fran den
|0pande verksamheten. Det bedoms att Bolagets likvida medel ar tillrackliga for den kommande



12-méanadersperioden men med tanke pa Bolagets verksamhet - forskning och utveckling, och
den riskbild denna fér med sig, kan konstateras att Bolagets rorelsekapital anda ar anstrangt.

Ett mer positivt utfall an vantat av forskningsverksamheten och diskussioner med potentiella
samarbetspartners kan leda till tidigarelagda expansionsplaner vilket kan krava ytterligare
kapital. For att sdkerstalla Iangsiktigt kapitalbehov och minska kapitalkostnaderna gor Bolaget
bedomningen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas innan arsskiftet 2017/2018.
Sadant kapitaltillskott kan ske genom t.ex. en nyemission (se nedan avsnitt Finansiell information
och Kommentarer till Finansiell Information).

Styrelsen fér Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta Memorandum. Styrelsen forsdkrar
harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstalla att uppgifterna

i detta Memorandum, savitt styrelsen kanner till, 6verensstimmer med de faktiska
férhallandena och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 29 mars 2017

QuiaPEG PharmaceuticalsHolding AB (publ)
(tidigare Lucent Oil AB (publ))

Styrelsen



VD HAR ORDET

Under snart 20 ar inom svensk ldkemedelsutveckling har det inte varit ofta som
jag kommit i kontakt med projekt som haft sa stora méjligheter som QuiaPEG.
Bolagets vetenskaplige grundare, Dr. Marek Kwiatkowski, har under ett antal
ar, malmedvetet och talmodigt, arbetat med att utveckla nasta generation av en
patenterad och férbattrad kemiplattform inom omradet PEGylering.

PEGylering anses idag vara den metod som ar att foredra for
att forbattra vissa egenskaper hos lakemedel, i synnerhet en
okning av halveringstiden. En 6kad halveringstid med hjalp
av PEGylering kan exempelvis innebara att patienten

slipper dagliga injektioner och istallet injiceras en gang i
veckan. Patientnyttan ar stor och marknadspotentialen for
PEGylerade lakemedel betydande och vaxande. Sedan

1990 har det salts PEGylerade biologiska lakemedel for

over 120 miljarder euro.

Vad ar det d& som gor det vart att dvervaga en investering i
QuiaPEG? Jag skulle vilja havda att det framst handlar om tre
saker.

For det forsta ar uppfinningarna unika och tillfor en redan

etablerad och vaxande PEGyleringsmarknad avsevarda fordelar

avseende sankta produktionskostnader, forbattrad effektivitet av lakemedel och nya
patentmajligheter. Lakemedelsbranschen ar val insatt i hur PEGylering fungerar vilket underlattar
kommersialiseringen och det finns ett stort behov fran marknadens sida av nya och patenterade
l[0sningar framover.

For det andra kommer Bolaget att anvanda plattformen for att utveckla en mindre pipeline

av kliniskt validerade eller redan godkanda ldkemedel som PEGylerats med var patenterade
plattform. Darmed minskar riskerna vasentligt genom att exv. anvanda redan godkanda lakemedel
dar patenten haller pa att ga ut. Vi kommer dven att inrikta oss pa sarldkemedelsindikationer,
d.v.s. sjukdomstillstand som endast en liten del av befolkningen drabbas av. Behoven ar ofta

stora och det gar att ansoka om s.k. sarlakemedelsstatus, vilket innebar, om ansdkan godkanns,
marknadsexklusivitet under ett antal ar.

Denna strategi reducerar bade de utvecklingsmassiga och finansiella riskerna. Var ambition ar att
skapa nya, patenterade och vardefulla projekt som antingen utlicensieras eller saljs innan de stora
och kostnadskravande kliniska studierna i patienter behover genomforas.

For det tredje ar affarsmojligheterna betydande. Bolaget star inte och faller med ett enskilt projekt
utan vi kan erbjuda en plattform for lakemedelsbolag oavsett om de utvecklar sma molekyler,
peptider eller proteiner. Denna bredd pa den potentiella marknaden ar en stor tillgang men
samtidigt en utmaning ur ett affarsutvecklingsperspektiv. Det galler att vara fokuserad. Tack vare
bredden och patenten kan Bolaget dven tankas utgdra ett intressant forvarvsobjekt pa sikt for ett
storre lakemedelsbolag.
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Avslutningsvis, Bolaget paborjar i och med det Omvéanda Forvarvet en ny och spannande resa. En
resa som kanske emellandt kommer att verka lang och riskfylld men som vid slutet av dagen kan
ge riklig 16n for médan. Det omvanda forvarvet breddar finansieringsbasen samt skapar likviditet i
aktien vilket 6kar de strategiska valmajligheterna framover.

Alla nya och gamla aktieagare halsas varmt valkomna. Nu borjar resan!

Med vanliga halsningar,

////Z |

Marcus Bosson
Verkstallande direktor
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &r forenad med risker. Nedan anges nédgra av de risker som kan fa
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte rangordnade
efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. Beskrivningen av riskfaktorer &r inte fullstdndig utan innehdller endast
exempel pa sadana riskfaktorer som en investerare bér beakta tillsammans med 6vrig information
i Memorandumet. Vardet pa en investering i Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om
ndgon av de nedan angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas darfor att géra sin
egen beddémning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH BRANSCHEN

KORT VERKSAMHETSHISTORIK

Bolaget bedriver utvecklingsarbete och kan i princip inte hanvisa till tidigare verksamhetsresultat
pa samma satt som storre aktorer i Bolagets bransch. Bolagets strategi for utveckling och dess
affarsmodell har tillampats under en relativt kort tid.

MARKNADSTILLVAXT

En lagre tillvaxt eller negativ tillvaxt pa lakemedelsmarknaden skulle komma att paverka Bolagets
kunder, d.v.s. efterfrdgan pa nya lakemedel generellt och biologiska lakemedel i synnerhet, vilket kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

BEGRANSADE RESURSER

Bolaget har och har haft begransade resurser for ledning, administration och kapital. For
genomfdrande av Bolagets strategiska plan ar det viktigt att de resurser som finns disponeras pa ett
for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvanda sina resurser pd
ett effektivt satt och att det leder till verksamhetsrelaterade problem. En sddan situation skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stéllning och resultat.

UTVECKLINGSKOSTNADER

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring hur PEGylering kan forbattra vissa egenskaper hos
lakemedel. Aven om den ursprungliga metoden &r beprévad kan resultaten av sddan forskning
och utveckling vara oférutsedda och oonskade. Bolagets prognosticerade kostnader relaterade till
forskning och utveckling ar darfor forknippade med stor osakerhet. Oforutsedda resultat kan aven
leda till att utvecklingsstrategier maste omprovas, vilket kan innebéra att kompletterande forskning
och utveckling kravs. Detta kan medfora betydande kostnader for Bolaget eller att forskningen och
utvecklingen ldggs ned. Det kan ocksa leda till ett finansieringsbehov for Bolaget. En forsening
eller utebliven lansering av utvecklade produkter skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

TEKNOLOGISK RISK

Bolagets produkter bygger i grunden pa etablerad teknologi men den bransch Bolaget verkar

i, lakemedelsindustrin, karaktariseras generellt av snabba teknologiska forandringar. Bolagets
utvecklade teknologi beddms ha unika egenskaper men eftersom Bolaget annu inte natt fullskaligt
kommersialisering av sina produkter finns det en risk att konkurrerande teknologier utvecklas och nar
kommersiellt genombrott fore Bolaget. Bolagets eventuella framgangar kommer alltsa till viss del vara
beroende av Bolagets formaga att anpassa och utveckla produkter och forskning. Det finns en risk
att framtida teknologier medfor att Bolagets befintliga eller framtida produkter forlorar kommersiellt
varde. Om inte Bolaget kan anpassa och utveckla sin teknologi kan detta ha en vasentlig negativ
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paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONKURRENTER

Det finns flera bolag som bedriver forskning och utveckling inom liknande metoder eller
kompletterande metoder som Bolaget. Bolagets framtida konkurrensmojligheter ar bland annat
beroende av att Bolagets produkter erhaller och bibehaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd.
Det finns ocksa en risk att konkurrenter, verksamma inom ldkemedelsindustrin, har eller kan komma
att ges storre finansiella resurser an Bolaget. Bolagets teknologi och produkter kan da utsattas for
konkurrens och kopiering i takt med att tiden for patentskydd forfaller. Om Bolaget inte effektivt kan
konkurrera pa sin marknad sa kan detta ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

STORRE AKTORER OCH PRISSATTNING

Det finns en risk att storre lakemedelsaktorer pd marknaden, som normalt utgor Bolagets kunder,
sjalva utvecklar den teknologi som Bolaget erbjuder eller att sddan aktér koper upp en av Bolagets
konkurrenter for att sjalva kunna utveckla sina lakemedel utan Bolagets plattform for PEGylering.
Bolaget maste darfor ligga i framkant med utveckling och kunna prissatta sina produkter effektivt for
att kunna generera intakter. En storre aktor skulle kunna pressa priserna pa tjansterna for att 6ka sin
egen marknadsandel. Skulle de har riskerna intréffa skulle de kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets produkter bygger pa ett antal patent. Bolagets framtida framgang kommer saledes till

viss del vara beroende av Bolagets formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd pa

de marknader dar Bolaget verkar. Det finns en risk att Bolaget inte erhdller patent for sina framtida
utvecklade produkter. Patent har vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje
patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte ar harmoniserad.

Med ett bolags patentportfolj foljer ett antal risker. Andra foretag kan med sina produkter och
verksamhet gora intrang i Bolagets patent. Andra foretag kan dessutom ha ansokt om patent eller
registrering av annan immateriell rattighet inom samma omrade som den teknologi som Bolaget
utvecklar. Det finns ocksa en risk att Bolagets teknologi goér intrdng i tredje mans rattigheter och
registrerade immateriella rattigheter. Bolaget kan kommma att tvingas fora rattslig process for att
skydda sina patent och for att beivra intrdng. Kostnaden och tidsatgangen for rattsliga processer
kan vara betydande, och Bolaget kan komma att forlora sddana processer. Det skulle kunna leda till
att skyddet for Bolagets teknik upphor att galla. Forlorade processer kan ocksa medfora att Bolaget
behover betala betydande skadestand. Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd.

KNOW-HOW OCH SEKRETESS

Bolaget ar aven beroende av know-how och foretagshemligheter som Bolaget stravar efter att
skydda. Sadant skydd uppnas sa langt mojligt genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter

och samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av
information, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how och de foretagshemligheter som utvecklats av Bolaget. Om spridande av Bolagets know-how
och foretagshemligheter skulle ske skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunna inga strategiska samarbetsavtal med ldkemedelsbolag
och foretag som har tillverkning och marknadsforingskanaler i Bolagets bransch. Det finns en risk

for att en eller flera av dessa valjer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket med hog sannolikhet
skulle kunna fa en negativ inverkan pa verksamheten. En etablering av nya samarbeten kan ocksa
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bli mer kostsamt och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknat, och det finns en risk att en sadan
samarbetspartner inte kan leverera det resultat som forvantats av samarbetet. Det finns ocksa en
risk att samarbetspartnern beslutar att lagga ned ett I1dkemedelsprojekt eller ett terapiomrade. Ett
uteblivet samarbetsavtal eller ett misslyckat samarbete skulle kunna paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed aven Bolagets finansiella stallning negativt.

NYCKELPERSONER

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa ar aktieagare

i Bolaget. Om négon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle lamna Bolaget skulle det kunna
forsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Det ar viktigt for
Bolaget att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Sddan personal maste inneha relevant
utbildning och erfarenhet. | den bransch dar Bolaget ar verksamhet ar det hard konkurrens om
erfaren personal med ratt utbildning. Det finns en risk att konkurrenter till Bolaget har eller kommer
ha storre finansiella resurser for att rekrytera personal. Det kan leda till att tillrackligt kvalificerad
personal inte kan rekryteras eller att rekrytering sker pa oférdelaktiga villkor for Bolaget. Om Bolaget
inte kan rekrytera eller behalla nyckelpersoner i sin verksamhet och pa de villkor som kravs av sddan
kvalificerad personal skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

REGULATORISK RISK

Bolagets verksamhet framover kan komma att bli beroende av regulatoriska godkannanden och
myndighetstillstand, bade direkt och indirekt via tredje man eller samarbetspartner. Godkdnnande
eller tillstdnd kan komma att krdvas meddelas av exempelvis europeiska ldkemedelsmyndigheten
(EMA) och amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA). Férsenade, indragna eller uteblivna
godkannanden kan komma att medfora krav pa anpassning av exv. kemi, aktiv Idkemedelssubstans,
produktionsprocess, dokumentation, forsoksupplagg mm. Lakemedelsmyndigheter kraver dessutom
att effekterna av PEGyleringsprocesserna dokumenteras i tillrdcklig utstrackning. Det finns ocksa en
risk att kliniska forsok och tester inte uppvisar tillracklig sdkerhet sd att regulatoriskt godkdannande
inte erhalls. Om Bolaget eller Bolagets samarbetspartner inte skulle erhalla ett sddant godkannande
skulle detta innebara forlorade intaktsmojligheter for Bolaget, vilket skulle foranleda negativa
finansiella effekter for Bolaget.

LAGSTIFTNING

Eftersom Bolagets produkter anvands inom lakemedelsindustrin som ar en hart reglerad marknad kan
forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de marknader dar Bolagets teknologi anvands ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att generera intdkter med en atféljande negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

TILLSTAND

Under preklinisk utvecklingsfas kommmer ett antal forsok att genomforas. Forsoken kommer till
storsta delen inte att genomféras i egen regi utan utforas pad uppdrag av Bolaget, av tredje part,
s.k. CRO (Clinical Research Organization). Ett CRO har, for att bedriva sin verksamhet, erforderliga
myndighetstillstand. Bolaget kan dven komma att kontraktera en s.k. CMO (Contract Manufacturing
Organization), for tillverkning av aktiv lakemedelssubstans, kemisk substans eller delar darav. Ett
CMO har, for att bedriva sin verksamhet, erforderliga myndighetstillstdnd. Det finns en risk att

den CRO och CMO som Bolaget kontrakterat inte kan bibehalla adekvata myndighetstillstand. Ett
eventuellt indraget tillstand for kontrakterat CRO eller CMO kan komma att medféra forseningar for
utvecklingsfasen vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets intjaningsformaga,
finansiella stallning och resultat.

VALUTARISK

Bolaget bedriver samarbeten med internationella aktorer och partners. Bolagets resultat och
finansiella stallning redovisas i svenska kronor eftersom det ar ett svenskt aktiebolag men betalning
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mellan Bolaget och dess samarbetspartners sker normalt i utldandsk valuta. Bolaget ar sdledes
exponerat mot valutafluktuationer. Eftersom Bolaget aven i framtiden kan komma att verka
internationellt kan framtida potentiell forsaljning aven ske i utlandsk valuta. Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning kan saledes paverkas negativt av valutafluktuationer.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget har for narvarande inga intakter fran ldpande verksamheten. Med tanke pa att Bolaget
bedriver forskning och utveckling, och den riskbild detta for med sig, kan det inte garanteras att
Bolaget kommer att kunna generera tillrackligt med intakter fran verksamheten for att tacka det
l6pande kapitalbehovet utan att behdva soka andra finansieringslosningar. Storleken p3, och
tidpunkten for, eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, sdsom kostnaderna for
verksamheten och forutsattningarna for att ingd avtal som méjliggor intakter. Tillgangen till, och
forutsattningarna for, kapitaltillskott paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor, den
generella tillgdngen pa kapital eller extern finansiering. For det fall Bolaget inte genererar tillrackligt
Overskott och ett ytterligare kapitalbehov uppstar finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa

kapital pa fordelaktiga villkor. Vid skuldfinansiering kan villkor uppstallas som begransar Bolagets
handlingsfrihet i olika avseenden. Det finns ocksa en risk att skuldfinansiering inte ar tillgangligt for
Bolaget. Det finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor eller att det dverhuvudtaget inte kan anskaffas. Om Bolaget inte kan erhalla
finansiering kan Bolaget bli tvunget att vasentligt begransa den forskning och utveckling som bedrivs
sa val som kommersialiseringen av produkterna. Detta kan ha komma att ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets finansiella stallning.

FRAMTIDA RORELSEKAPITAL

Bolagets verksamhet medfor behov av finansiering, framforallt for en framtida expension av Bolagets
verksamhet. Ett mer positivt utfall an vantat av forskningsverksamheten och diskussioner med
potentiella samarbetspartners kan leda till tidigarelagda expansionsplaner. | ett sddant lage kommer
ytterligare kapitaltillskott att behdvas under den ndrmaste 12-manadersperioden. For att sdkerstalla
langsiktigt kapitalbehov och minska kapitalkostnaderna behover Bolaget dessutom inhamta
kapitaltillskott. Det finns en risk att Bolaget vid framtida behov av rorelsekapital inte lyckas arrangera
tillrdckligt rorelsekapital och da kan Bolaget behdva revidera sin strategiska plan. Det skulle kunna
medfora kostnadsnedskarningar och ldngsammare utvecklingstakt for verksamheten vilket i sin tur
kan paverka Bolagets finansiella stallning, resultat och marknadsvarde.

FRAMTIDSBEDOMNINGAR

Memorandumet innehaller flera framtidsbeddmningar och antaganden som ligger till grund for
Bolagets strategiska plan. Beddémningarna och antagandena ar baserade pa styrelsens och
ledningens basta uppskattningar over Bolagets kommande utveckling.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

AKTIEMARKNADSRISK

Att investera i Bolaget ar forknippat med risk for en potentiell investerare. Kursen for Bolagets aktier
paverkas inte enbart av Bolagets resultat utan dven av faktorer som rorelseresultat, framtidsutsikter
och investerares forvantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden. Det finns dessutom

flera faktorer som Bolaget inte kan paverka - det ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsrantor,
kapitalfloden, politisk osakerhet samt de Riskfaktorer som beskrivs i denna Memorandum.

Vardepappersmarknaden kan aven fran tid till annan uppvisa betydande pris- och volymfluktuationer

pa vardepappersmarknaden, som inte behodver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller
framtidsutsikter, som kan komma att paverka kursen pa Bolagets aktier. Aven om Bolagets
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verksamhet skulle komma att utvecklas positivt kan en investerare gora en kapitalforlust vid avyttring
av aktier. Det finns ocksa en risk att det inte utvecklas en aktiv handel avseende Bolagets aktier.

AKTIEAGARE SOM HAR BETYDANDE INFLYTANDE | BOLAGET

Ett fatal antal aktiedgare i Bolaget dger en betydande andel av utestdende aktier och roster i

Bolaget. Aktiedgarna kan, om de agerar i samforstand, utdva ett betydande inflytande i frdgor som

ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget (exempelvis utndmningar och avsattning av
styrelseledamoter). De aktieagare som har betydande inflytande kan, helt eller delvis ha, andra
intressen an ovriga aktiedgare. Om sddana aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive
aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa
Bolagets aktier.

LIKVIDITET I AKTIEN

Innan Omvanda Forvarvet har det inte forekommit ndgon handel i Bolagets aktier (Lucent Oil aktier
handlades dock pa AktieTorget sedan tidigare). Det ar inte méjligt att forutse i vilken utstrackning
en aktiv och likvid handel i aktierna kommer att utvecklas. Det kan inte uteslutas att Bolagets
aktier, under perioder, handlas endast i begransad utstrackning. En illikviditet i aktien kan medfora
kurssvangningar vilket kan medféra svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier utan att paverka
marknadspriset negativt, eller att avyttra sina aktier 6verhuvudtaget.

FRAMTIDA UTDELNINGAR

Det ar bolagsstamman i ett bolag som beslutar om utdelning. Bolagets mojlighet att lamna utdelning
beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Bolaget och under forutsattning att sddant beslut framstar som forsvarligt med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Med undantag for
aktieagarminoritetens ratt att begara utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte
beslutar om utdelning i enlighet med ovanstadende, aktiedgare inte stéalla krav avseende utdelning
och Bolaget har inget dtagande att betala nagon utdelning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel
inte besluta om hogre utdelning an vad som foreslagits eller godkants av styrelsen. Bolaget kan
alltsd inte gora nagra utfastelser om framtida utdelning. En investerares eventuella avkastning pa sin
investering kommer vara beroende pa aktiekursens utveckling.

UTSPADNING

Ett framtida finansieringsbehov kan medfora att Bolaget i framtiden nyemitterar aktier eller
vardepapper som kan omvandlas till aktier. Sddana emissioner kan paverka priset pa Bolagets aktier
pa ett vasentligt negativt satt. Vid emission av aktier finns det en risk for utspadning av befintliga
aktiedgare. Sa ar fallet om beslutet om nyemission avviker fran aktiebolagslagens huvudregel

om att aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier pro rata i forhallande till sitt nuvarande
aktieinnehav, vilket kréver att beslutet bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
angivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.

AKTIETORGET

Bolag vars aktier handlas pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som galler for ett bolag
noterat pa en s.k. reglerad marknad. AktieTorget har genom sitt noteringsavtal valt att tillampa
flertalet av dessa lagregler. En investerare bor dock vara medveten om att handel med aktier noterade
utanfor en s.k. reglerad marknad kan vara mer riskfylld.
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BESKRIVNING AV BOLAGET OCH DESS VERKSAMHET

Bakgrund och historik

Embryot till det som skulle bli QuiaPEG Pharmaceuticals AB skapades under 2010-11 nar
kemisten, Dr. Marek Kwiatkowski arbetade i ett EU-finansierat projekt dar s.k. PEGylering
((konjugering, d.v.s. kemisk koppling eller konjugering av lakemedelsmolekyler till PolyEtylenGlykol)
och speciella kemiska kopplingar var en del av projektet. Med bakgrund som bade uppfinnare och
kemist borjade Marek fundera pa hur de kemiska kopplingar man anvande sig av kunde forbattras
p.g.a. att de PEGgar (ldkemedel som kopplats till PEG), som fanns pa marknaden uppvisade stora
brister. Detta arbete ledde s& smaningom fram till att en forsta patentansokan lamnades in.

Under 2011-12 inleddes diskussioner med nagra privata investerare hur man skulle kunna
vidareutveckla de pantentsokta idéerna till produkt och hur den skulle kunna kommersialiseras.
Efter genomgang av marknadspotential, patentansékan m.m. beslot sig sa nagra av investerarna
att engagera sig, tillsammans med den topprankade amerikanska patentbyrdn Fish &
Richardson, for att driva projektet vidare med sikte pa en stor och vaxande marknad inom
halveringstidsforlangning, biobetters/biosimilarer samt PEGyleringskemi.

Forskningsarbetet fortskred vid Uppsala Universitet och under 2014 beviljades det forsta patentet
i USA. Detta foljdes av ytterligare ett beviljat patent i USA. Under 2015 beslot styrelsen att det
var dags att mer kraftfullt satsa pa Bolaget varfor en finansieringsrunda genomférdes under varen
2016.

Kapitaltillskottet mojliggjorde en uppbyggnad av ett eget laboratorium i Uppsala samt att Bolaget
kunde anstalla, forutom Marek som arbetar heltid i bolaget, en senior lakemedelskemist och en
senior farmakolog & toxikolog. Bolaget har nu fyra stycken anstallda.

Forutom den ursprungliga patenterade uppfinningen som handlar om s.k. permanent

PEGylering sa har Bolaget parallellt under ett antal ar bedrivit forskning och utveckling av en s.k.
frisattningsbar PEGylering. Detta medfor precisa madjligheter att ytterligare forfina PEGyleringens
fordelar. Arbetet har varit framgangsrikt och resultaten har nu lamnats in till det amerikanska
patentverket (USPTO) i form av tva patentansokningar, s.k. provisional patent applications.

HISTORIK | SAMMANDRAG

2010 Forsta patentansokan inlamnas till Patent- och Registreringsverket
2012 QuiaPEG PharmaceuticalsAB i sin nuvarande form skapas

2014 En forsta patentansokan beviljas i USA

2014 En andra patentansokan beviljas i USA

2016 Finansiering genom nyemission
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2016 Laboratorium etableras i Uppsala Business Park

2016 Nyckelrekryteringar genomférs

2017 2017- Tva nya patentansokningar, s.k. provisional patent applications inldmnas till USPTO

Affarsidé

Att utveckla férbattrade och patenterbara versioner av kliniskt validerade eller

redan godkanda lakemedel med hjalp av bolagets patenterade teknologiplattform.
Lékemedelsprojekten ska sedan avyttras nar avkastning i férhallande till risk bedéms vara
mest fordelaktigt.

Vision

Att inom omradet PEGyleringskemi bli ett ledande spjutspetsféretag som kan erbjuda
teknologiskt unika och produktionsmassigt effektiva losningar samt nytt immaterialrattsligt
skydd till lakemedelsbolag samtidigt som en begransad egen pipeline av lakemedelsprojekt
inom sarlakemedel utvecklas.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell skapar mojlighet till intakter pa bade kort och lang sikt genom att

(i)
pa kort sikt salja exklusiva licenser for specifika projekt eller for avgransade terapiomraden.
Ambitionen ar att pa strategiska marknader sdsom Asien, Europa och USA inga strategiska
samarbetsavtal med féretag som har tillverkning och marknadsforingskanaler inom Bolagets
verksamhetsomrade, d.v.s. PEGyleringsteknologi.

Licensavtal med ett lakemedelsbolag baseras i typiska fall pd en gemensamt
overenskommen utvecklingsplan med ett antal definierade milstolpar som nar de uppnas
triggar fordefinierade utbetalningar med stigande varde ju narmare marknaden projektet
kommer, samt en royaltyavgift som utgar pa forséaljningen efter marknadsgodkannande.

(ii)
over tid bygga upp en pipeline av utvecklingsprojekt med fokus pa sarlakemedel som drivs
i egen regi fram till sen preklinisk fas eller t.o.m. tidig klinisk fas. Ambitionen ar att teckna

licensavtal eller salja ett eller flera av Bolagets framtida egna projekt vid det tillfalle Bolaget
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bedomer att avkastning i relation till finansiell och vetenskaplig risk ar som mest fordelaktig.
Pilotprojekt med externa samarbetsparter ar fortsatt i planeringsstadium. Bolaget har
identifierat potentiella utvecklingsprojekt for produkter med sarlakemedelstatus. Sadana
terapiomraden med ett begransat antal patienter skulle kunna medféra att sarldkemedel

i bade USA och inom EU kan godkédnnas for marknadsfoéring baserat pa ett mindre
omfattande kliniskt utvecklingsprogram. Bolaget har paborjat diskussioner med potentiella
licenstagare till sadana pre-kliniska projekt.

Samarbeten

Bolaget kommer att samarbeta med ett antal organisationer for utveckling av Bolagets produkter. |
processen kommer Bolaget i ett senare skede komma att behdva regulatoriska godkdnnanden fran
exempelvis Europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och amerikanska lakemedelsmyndigheten
(FDA). Under preklinisk utvecklingsfas kommer ett antal forsok att genomféras. Forsoken

kommer inte att genomfdras i egen regi utan utféras pa uppdrag av Bolaget, av tredje part, s.k.
CRO (Clinical Research Organization. Bolaget kan komma att kontraktera en s.k. CMO (Contract
Manufacturing Organization), for tillverkning av aktiv lakemedelssubstans, kemisk substans

eller delar darav. Det finns en god tillgang till CROs och CMOs att anlita och Bolaget har idag

givit Adlego AB uppdraget att genomfora nagra initiala pre-kliniska studier. Bolaget for [6pande
diskussioner med CMOs och CROs for kommande planering av forsok och framtida tillverkning av
lakemedelssubstanser.

Teknologi

Bolaget utvecklar patenterade teknologier baserade pa PEGylering for att forbattra egenskaper
hos biologiska lakemedel. PEGylering har lange anvants for att modifiera biologiska lakemedel
men befintliga metoder har nackdelar; de ar ineffektiva och resulterar i stora forluster av dyrbar
lakemedelssubstans och heterogena slutprodukter. Bolagets teknologier medfor forbattringar som
kan ge bade terapeutiska och ekonomiska fordelar.

e PEGylering innebar att en vattenldslig polymer - PolyEtylenGlykol kopplas samman med
ett Ilakemedel vilket kan

e Oka lakemedlets stabilitet och motstandskraft mot enzymatisk nedbrytning
e forlanga lakemedlets halveringstid i kroppen (se Figur 3)

e minska immunogenicitet, d.v.s. risken for att patienten ska bilda antikroppar mot
lakemedlet vilka kan reducera behandlingseffekten.

PEGyleringsprocessen beskrivs schematiskt i figur 1.
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Figur 1

Kopplingsstalle

Kopplingsstalle Proteinlakemedel

Patenterad linker PEG
PEGylering ) )

Protein + Aktiverad PEG = PEGylerat Protein

Dessa egenskaper ger ett antal fordelar for bade lakemedelsforetag, patienter och vardgivare

sa som lagre dos och mojligheter till ett forlangt dosintervall. Det senare innebar minskat antal
injektioner och, i de fall lakemedlet behéver administreras av vardpersonal, farre vardbesok. Den
lagre immunogeniciteten minskar ocksa risken for att patienten ska behdva byta behandling pga.
forsamrad effekt.

Permanent PEGylering

Bolagets PEGyleringsteknologi medfor flera signifikanta forbattringar jamfort med tidigare
PEGyleringsmetoder. Genom en modifiering av PEG-kedjans ena ande kan Bolagets
PEG-molekyler med enkla metoder renas till en hog grad av homogenitet. Ett homogent
utgdngsmaterial gor att sammankopplingen till det biologiska lakemedlet sker pa ett precist och
reproducerbart satt. Detta resulterar i en slutprodukt med hog renhet och forsumbara forluster
under reningsprocessen.

Befintliga PEGyleringsmetoder bygger pa introduktion av en reaktiv kemisk grupp i en av
PEG-molekylens éndar. Vanligtvis anvands mPEG som innehaller en metoxygrupp (CH3-0-)

pa ena andan, for att forhindra att PEG-molekylen kan binda Idkemedel p& bagge sidor

med aggregatbildning som foljd. Methoxy grupper har i vissa fall visat sig kunna aktivera
immunforsvaret, vilket kan leda till allergiska reaktioner, inklusive anafylaktisk chock, och att
lakemedlets effekt avtar. Med Bolagets teknologi behdver inte PEG-molekylen modifieras med
immunogena skyddsgrupper. Den naturligt forekommande hydroxygruppen (HO-) ar, till skillnad
frdn den skyddande metoxygruppen, kand for att minska kroppens immunsvar mot PEG-molekylen
och darmed det pegylerade lakemedlet. De olika fordelarna med Bolagets teknologi beskrivs i
detalj i figur 2.
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Figur 2
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Frisattningsbar PEGylering

Ett pegylerat lakemedel kan ocksa fungera som en prodrog, dar PEG-molekylen har
sammankopplats med lakemedlet pa ett satt som blockerar dess farmakologiska aktivitet och dar
den aktiva substansen pa ett kontrollerat satt frisatts genom att bindningen till PEG-molekylen
bryts ned. Darigenom kan flera fordelar uppnas, bland annat en jamnare plasmakoncentration

av det aktiva lakemedlet vilket bade kan forbattra behandlingseffekten och minska risken for
biverkningar, se Figur 3. Bolaget har utvecklat en serie modifierade PEG-molekyler vars koppling
till lakemedlet innehaller instabila kemiska grupper som majliggor att nedbrytningshastigheten
kan kontrolleras genom att optimera frisattningshastigheten beroende pa onskade
koncentrationsnivaer.

Figur 3
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Bolaget har idag majlighet att leverera reagenser, icke-cGMP, for intressenter. Ett reagens
bestar av dels en proprietar linker, som éar ett kemiskt kopplingsdon, dels sjalva PEGen
(polyetylenglykol), Reagenset kopplas permanent till den aktiva lakemedelsubstansen. Bolaget
har aven erhallit "proof-of-mechanism” med en kompletterande metod som frisatter den aktiva
lakemedelssubstansen i kroppen under vissa betingelser. Metoden leder bl.a. till ett forenklat
registreringsforfarande och darmed en snabbare vag till marknad till en lagre kostnad. Bolaget
beddomer marknadspotentialen som mycket stor for en patenterad teknologi, som frisatter den
aktiva lakemedelssubstansen.
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» Permanent PEGylering — mojlighet att leverera reagenser

> Frisattningsbar PEGylering — i sen utvecklingsfas

Bolagets unika fordelar, som bekraftats i diskussioner med lakemedelsbolag, ar:

e Hogsta kvalité (bl.a. renhet) — produkterna ar diol-fria samt ger en s.k. monofunktionell
slutprodukt, d.v.s. korsbindningen vid sjalva PEGyleringen minskar drastiskt och svinnet
minskar av det manga ganger dyrbara lakemedlet (mindre risk for biverkningar och sankta
produktionskostnader).

e Minskad risk for immunsvar mot lakemedlet (battre effekt) — Bolagets produkter kan
kopplas ihop med en hydroxylgrupp. Den sistnamnda gruppen ar kand for att minska
kroppens immunsvar mot det PEGylerade lakemedlet.

e Patenterbarhet — Bolagets patenterade teknologi erbjuder lakemedelsbolag att skapa nya
patent pa gamla ldkemedel dar patenten snart I6per ut (life-cycle management).

(se aven nedan under Tillampningar).

Teknologins sarstallning

De metoder som anvants for att framstalla pegylerade biologiska lakemedel har stora
begransningar. Framfor allt har den oprecisa processen att konjugera (koppla samman) lakemedlet
med PEG-molekylen resulterat i en heterogen slutprodukt som bestar av manga olika varianter
och aggregat (korsbundna ldkemedel) som maste renas med hjalp av kostnadskravande tekniker.
Reningsprocessen leder dessutom till stora forluster av ursprungsmaterialet vilket ar dyrt att
framstalla.

Bolagets PEGyleringsteknologi medfor flera signifikanta forbattringar jamfort med tidigare
PEGyleringsmetoder. Bolagets PEG-molekyler har en hog renhetsgrad vilket gor att
sammankopplingen till det biologiska lakemedlet sker pa ett precist och reproducerbart satt. Detta
resulterar i en slutprodukt med hdog renhet som kraver en enklare reningsprocess med forsumbara
forluster. En renare slutprodukt minskar ocksa risken for oonskade bieffekter.

Tillampningar

Kostnadseffektiv produktion av biosimilarer

Med en allt storre andel biologiska lakemedel vars patenttid snart [0per ut finns ett dkat behov av
att utveckla biosimilarer med kostnadseffektiva metoder. Det forbattrade utbytet med Bolagets
PEGyleringsmetod erbjuder en konkurrensfordel mot traditionella metoder dar reningsforlusterna
kan motsvara upp till halften av ravaran, jamfort med endast ndgra procents forluster med
Bolagets metod.

Life Cycle Management

Genom att kombinera Bolagets patenterade och patentsokta teknologier med redan etablerade,
effektiva och sakra lakemedel, kan lakemedel med forbattrade egenskaper och behandlingsresultat
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utvecklas. Dessa sa kallade "biobetters” ger ett forlangt patentskydd, s.k. life-cycle management.

Prodroger

Bolaget utvecklar ocksa en helt ny metod som majliggor en kontrollerad frisattning av PEG-
molekylen. Beroende pa dnskad farmakologisk profil kan tillgangligheten av det aktiva lakemedlet
skraddarsys. | kombination med ett forenklat regulatoriskt forfarande maojliggor Bolagets teknologi
framtagandet av forbattrade behandlingsalternativ med minimerad utvecklingsrisk.

Lakemedelsutvecklingsprojekt

| vardeskapande syfte har Bolaget, utifran val specificerade urvalskriterier, valt ut ndgra potentiella
kandidatsubstanser for fortsatt utveckling. Ett av Iakemedelsutvecklingsprojekten ar inom
metabola sjukdomar med inriktning pa en sérlakemedelsindikation. En mer detaljerad projektplan
har under senare tid utarbetats, potentiella samarbetspartners har identifierats och kontaktats
medan det pre-kliniska arbetet fortskrider enligt plan.

Ett annat projekt ar inom inflammatoriska sjukdomar dar inledande forsok har resulterat i positiva
indikationer. Bada projekten har en betydande marknadspotential inom indikationsomraden dar
det finns stora behov av forbattrade lakemedel.

Investeringar

Bolagets historiska investeringar har varit marginella. Forskningsverksamheten bredrevs
inledningsvis vid Uppsala Universitetet och i samband med uppbyggnaden av det egna
laboratoriet under sommaren 2016 kunde den utrustning som behdvdes for Bolagets verksamhet
inte nyanskaffas. Utrustningen kunde tillskjutas Bolaget utan storre kostnad genom Dr Marek
Kwiatkowski. For Bolagets verksamhet som den bedrivs idag finns sdledes inte ndgot storre
behov av investeringar forutom den planerade investering i laboratorieutrustning om ca 240

000 kronor som Bolaget budgeterat for. Eftersom Bolagets verksamhet maojliggor att tjanster kan
kopas in fran tredje man behdver Bolaget inte sjalvt investera i sddan utrustning. Bolagets behov
av investeringar i den narmaste framtiden ar saledes begransad under forutsattning att Bolagets
strategiska plan ligger fast (se nedan under avsnitt Strategisk plan).

Framtida inriktning och expansionsplaner

Som framgar ovan ar arbetet inriktat pa tva delar, kemi och ldkemedelsutveckling. Utvecklingen

av den patenterade teknologiplattformen samt den frisattningsbara teknologindrivs vidare. For att
generera data som stoder affarsutvecklingsarbetet avseende teknologiplattformarna drivs parallellt
ett lakemedelsutvecklingsprojekt som ar tankt att utlicensieras i tidig utvecklingsfas. Fordelen

med ett plattformsbolag ar att framtidsutsikterna inte ar avhangiga pa resultaten av ett specifikt
lakemedelsutvecklingsprojekt. For nérvarande arbetar tre personer pa laboratoriet i Uppsala. Det
kan inte uteslutas att viss resursforstarkning kan komma att bli noédvandig framover aven om
ambitionen ar att kdpa in extra resurser externt i en rimlig omfattning.
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MARKNADSOVERSIKT

Biologiska lakemedel

Biologiska lakemedel utgdr en allt storre andel av lakemedelsmarknaden och dominerar andelen
nya lakemedel under utveckling. Till skillnad fran klassiska, lagmolekylara, lakemedel som tillverkas
genom kemisk syntes maste biologiska lakemedel produceras i eller renas fram ur material av
biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).

Marknaden for biologiska lakemedel genererade intakter pa cirka 150 miljarder USdollar globalt
under 2013 och forvantas vaxa till 290 miljarder USdollar; motsvarande 27 procent av den totala
lakemedelsforsaljningen ar 2020 L. | Sverige omsatte marknaden for biologiska lakemedel 6ver 10
miljarder kronor ar 2015, vilket motsvarar drygt en fjardedel av den totala lakemedelskostnaden. ?

PEGylering

Mojligheten att modifiera lakemedels egenskaper genom att koppla ihop dem med syntetiska
polymerer upptacktes under slutet av 1970-talet. Under de senaste decennierna har teknologin
utvecklats till att spela en central roll som metod for att forbattra framfor allt biologiska lakemedels
egenskaper, exempelvis vad galler farmakokinetik och minskad immunogenicitet. Den mest
beprovade polymeren ar polyetylenglykol (PEG) och processen att koppla samman den med ett
lakemedel kallas PEGylering. Den férsta pegylerade produkten, Adagen®, introducerades pa
marknaden 1990 och sedan dess har ytterligare 15 produkter blivit godkdnda, se Tabell 1.3

Tabell 1

Adynovate — PEGylated Antihemophilic Factor VIII for the treatment of patients with Hemophilia A.
(Baxalta, 2015)

Plegridy — PEGylated Interferon Beta-1a for the treatment of patients with relapsing forms of
multiple sclerosis. (Biogen, 2014)

Naloxegol (Movantik) — PEGylated naloxol for the treatment of opioid-induced constipation
in adults patients with chronic non-cancer pain (un-pegylated methadone can cause adverse

gastrointestinal reactions). (AstraZeneca, 2014)

Lipedfilgrastim (Lonquex) — PEGylated filgrastim used to reduce the duration of and the occurrence
of febrile neutropenia in adult cancer patients receiving cytotoxic chemotherapy (Teva 2013).

Peginesatide (Omontys) — once-monthly medication to treat anemia associated with chronic kidney
disease in adult patients on dialysis (Affymax/Takeda Pharmaceuticals, 2012)

Pegloticase (Krystexxa) — PEGylated uricase for the treatment of gout (Savient, 2010)

1 www.deloitte.com/us/globalbiosimilars; 2015.

2 www.tlv.se.

3 J Pharm Sci. 2016 Feb;105(2):460-75. PEGylation of Biopharmaceuticals: A Review of Chemistry and Nonclinical
Safety Information of Approved Drugs. Turecek PL, Bossard MJ, Schoetens F, lvens |IA
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Certolizumab pegol (Cimzia) — monoclonal antibody for treatment of moderate to severe
rheumatoid arthritis and Crohn’s disease, an inflammatory gastrointestinal disorder (Nektar/UCB
Pharma, 2008)

Methoxy polyethylene glycol-epoetin beta (Mircera) — PEGylated form of erythropoetin to combat
anemia associated with chronic kidney disease (Roche, 2007)

Pegaptanib (Macugen) — used to treat neovascular age-related macular degeneration (Pfizer, 2004)

Pedfilgrastim (Neulasta) — PEGylated recombinant methionyl human granulocyte colony-
stimulating factor for severe cancer chemotherapy-induced neutropenia (Amgen, 2002)

Pegvisomant (Somavert) — PEG-human growth hormone mutein antagonist for treatment of
Acromegaly (Pfizer, 2002)

Peginterferon alfa-2a (Pegasys) — PEGylated interferon alpha for use in the treatment of chronic
hepatitis C and hepatitis B (Hoffmann-La Roche, 2001)

Doxorubicin HCl liposome (Doxil/Caelyx) — PEGylated liposome containing doxorubicin for the
treatment of cancer (Ortho Biotech/Schering-Plough, 2001)

Peginterferon alfa-2b (Peglntron) — PEGylated interferon alpha for use in the treatment of chronic
hepatitis C and hepatitis B (Schering-Plough/Enzon, 2000)

Pegaspargase (Oncaspar) — PEGylated L-asparaginase for the treatment of acute lymphoblastic
leukemia in patients who are hypersensitive to the native unmodified form of L-asparaginase
(Enzon, 1994). This drug was recently approved for front line use.

Pegademase bovine (Adagen) — PEG-adenosine deaminase for the treatment of severe combined
immunodeficiency disease (SCID) (Enzon, 1990)

Den globala marknaden for PEGylerade proteinldkemedel var ar 2016 690 miljoner USdollar och
beraknas vaxa till 1138 miljoner USdollar ar 2021. 4

Biosimilarer och "biobetters”

Biologiska lakemedel utgor en allt storre andel av lakemedelsmarknaden och dominerar andelen
nya ldkemedel under utveckling. Till skillnad fran klassiska, ldagmolekylara, lakemedel som tillverkas
genom kemisk syntes maste biologiska lakemedel produceras av levande celler. Idag finns ett

stort antal sa kallade generika pa lakemedelsmarknaden som ar exakta kopior av ldkemedel vars
patentskydd gatt ut. Pa grund av den mer komplicerade produktionsmetoden gar det inte att ta
fram exakta kopior av biologiska lakemedel. Saledes finns ingen generikamarknad for biologiska
lakemedel utan industrin utvecklar istallet nagot som kallas biosimilarer vilka liknar, men inte ar
identiska med, originalprodukten. Lakemedelsmyndigheterna kraver darfor att den kliniska effekten
av biosimilarer dokumenteras, dock ar dokumentationskraven betydligt mindre omfattande an for
motsvarande originalpreparat.

4 PEGylated Proteins Market, www.marketsandmarkets.com
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Ett satt att kunna forlanga patentskyddet for ett biologiskt Iakemedel ar att forandra egenskaperna
hos ett biologiskt lakemedel genom olika typer av modifieringar for att till exempel forlanga
halveringstiden och darmed minska antalet doseringstillfallen. Dessa sa kallade "bio-betters”
maste dokumenteras pa ett liknande satt som originalprodukten, men representerar en mojlighet
for foretag att med begrénsad utvecklingsrisk lansera en forbattrad produkt for att bibehalla

marknadsandelar och prisnivaer och erhalla ett forlangt patentskydd.

Varldsmarknaden for biosimilarer beraknas till 25 — 35 miljarder USdollar ar 2020. ° | dagslaget
finns 25 biosimilarer pa den europeiska marknaden, ® medan 4 biosimilarer godkants av det

amerikanska lakemedelsverket.” FDA

Tabell 2

Medicine Name

Abasaglar (previously Abasria)

Abseamed
Accofil
Bemfola
Benepali
Binocrit
Epoetin Alfa Hexal
Filgrastim Hexal
Flixabi
Grastofil
Inflectra
Inhixa
Lusduna
Movymia
Nivestim
Omnitrope
Ovaleap
Ratiograstim
Remsima
Retacrit
Silapo
Terrosa
Tevagrastm
Thorinane
Zarzio

Active Substance
insulin glargine
epoetin alfa
filgrastim
follitropin alfa
etanercept
epoetin alfa
epoetin alfa
filgrastim
infliximab
filgrastim
infliximab
enoxaparin sodium
insulin glargine
tenparatide
filgrastim
somatropin
follitropin alfa
filgrastim
infliximab

apoetin zeta
epoetin zeta
teriparatide
filgrastim
enoxaparin sodium
filgrastim

Common name
insulin glargine
epoetin alfa
filgrastim
follitropin alfa
etanercept
epoetin alfa
epoetin alfa
filgrastim
infliximab
filgrastim
infliximab
enoxaparin sodium
insulin glargine
tenparabde
filgrastim
somatropin
follitropin alfa
filgrastim
infliximab
apoetin zeta
epoetin zeta
teriparatide
filgrastim
enoxaparin sodium
filgrastim

Marketing Authorisation Holder

Eli Llly Regional Operations GmbH

Medice Arzneimittel Pitter GmbH & Co. KG
Accord Healthcare Ltd

Gedeon Richter Plc,

Samsung Bioepis UK Limited (SBUK)

Sandoz GmbH
Hexal AG
Hexal AG

Samsung Bioepis UK Limited (SBUK)

Apotex Europe BV
Hospira UK Limited
Techdow Europe AR

Merck Sharp & Dohme Limited
STADA Arzneimittel AG

Hospira UK Ltd
Sandoz GmbH
Teva Pharma B.V.
Ratiopharm GmbH

Celltrion Healthcare Hungary Kft.

Hospira UK Limited

Stada Arzneimittel AG

Gedeon Richter Plc,
Teva GmbH
Pharmathen S.A.
Sandoz GmbH

Authorisation date
09/0%/2014
28/08/2007
18/09/2014
27/03/2014
14/01/2016
28/08/2007
28/08/2007
06/02/2009
26/05/2016
18/10/2013
10/09/2013
15/09/2016
04/01/2017
11/01/2017
08/06/2010
12/04/2006
27/09/2013
15/09/2008
10/09/2013
18/12/2007
18/12/2007
04/01/2017
15/09/2008
15/09/2016
06/02/2009

De framsta bakomliggande tillvaxtfaktorerna forvantas vara ett fortsatt skifte inom forskning och

utveckling mot biologiska lakemedel samt en 6kad prevalens av kroniska sjukdomar.

Prodroger

En prodrog ar ett inaktivt forstadium till ett Iakemedel som omvandlas till den aktiva formen nar
prodrogen tagits upp i kroppen. Prodroger anvands for att pa olika satt optimera ett lakemedels
egenskaper. Denna optimering kan uppnas genom ett flertal mekanismer, som till exempel

okad loslighet, forbattrad stabilitet, okad biotillganglighet, kontrollerad frisattningshastighet och
forlangd halveringstid. Det finns tva huvudsakliga metoder att designa prodroger beroende pa hur
de omvandlas i kroppen. Bolaget har i laboratorieskala kunnat visa pa lyckade resultat for bada

metoderna.

5 www.deloitte.com/us/globalbiosimilars; 2015

6 www.ema.europa.eu, tabell 2

7 www.fda.gov
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Anvandningen av en prodrog kan exempelvis bade minska riskerna for biverkningar orsakade av
hoga koncentrationer av lakemedlet direkt efter dosering och minskad effekt orsakad av alltfor laga
nivaer av lakemedlet i kroppen i slutet av doseringsintervallet. En prodrog kan ocksa mojliggora
farre doseringstillfallen vilket potentiellt forbattrar patienternas foljsamhet.

Genom att utnyttja forenklade regulatoriska procedurer for prodroger som baseras pa redan
godkanda lakemedel kan utvecklingstid, kostnader och risk reduceras i betydande grad. Denna
regulatoriska procedur kallas 505(b)(2) i USA och ett snarlikt forfarande finns hos den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA.

Prodroger utgor omkring 10 procent av dagens lakemedelsmarknad, en andel som forvantas vaxa
kraftigt. 8

Konkurrenter

Det finns ett antal foretag som kan anses vara konkurrenter till Bolaget. Konkurrenter till Bolaget
bedriver generellt verksamhet bestdende av flertalet olika verksamhetsgrenar dar inget av
Bolagets storsta konkurrenter har en renodlad verksamhet inom PEGylering sa som Bolaget.
Flera av Bolagets konkurrenter ar dessutom lakemedelsbolag med I6pande intakter fran
lakemedelstillverkning.

Ascendis Pharma

Ascendis Pharma A/S ar ett NASDAQ-noterat biotech-bolag med huvudkontor i Képenhamn,
Danmark. Borsvarde ca: USdollar 916 miljoner, 24/3 2017. Ascendis anvander en linker for
att koppla ladkemedel till en barare som genom detta far en prodrogs egenskaper och dar
frisattningshastigheten kan regleras.

OPKO Biologics Ltd.

OPKO Biologics, med huvudkontor i Nes Ziona, Israel, ar ett dotterbolag till OPKO Health Inc., ett
NASDAQ-noterat lakemedelsbolag med huvudkontor i Miami, Florida. Borsvarde ca: USdollar
4,2 miljarder. OPKO Biologics har licensierat in tva olika tekniker for att kontrollera och férlanga
halveringstiden av lakemedel.

Nektar Therapeutics

Nektar Therapeutics ar ett NASDAQ-noterat biotech-bolag med huvudkontor i San Fransisco,
Kalifornien. Borsvarde ca: USdollar 3,4 miljarder. Nektar anvander olika typer av polymerer och
lankarmar for att paverka frisattning och distribution av det aktiva lakemedlet.

Amunix

Amunix ar ett privatagt biotech-bolag med huvudkontor i Mountain View, Kalifornien. Bolaget
anvander sig av rekombinanta polypeptider for att paverka substansers halveringstid samt bilda
prodroger.

Strategisk plan

Bakgrund

Stor marknadspotential — passar till lAgmolekylara substanser, peptider och proteiner
Bolaget arbetar med att utveckla och kommersialisera en patenterad teknologiplattform for
forbattring av lakemedels egenskaper. Metoden innebar att en stor del av dagens proteiner,

8 Pharmacol Rev 63:750-771, 2011
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peptider eller ldgmolekylara substanser kan modifieras genom sammanlankning av Bolagets
patenterade PEG for att primart forlanga ett lakemedels effekt genom att minska nedbrytning,
reducera utsondringshastigheten via njurarna samt reducera bildandet av antikroppar mot
substansen.

Strategi
Moéjligheter till intdkter pa kort tid

Bolaget har ambitionen att kortsiktigt, pa ett till tva ars sikt, generera intdkter genom att

salja exklusiva licenser inom val avgransade indikationsomraden som inte sammanfaller med
Bolagets egna utvecklingsprojekt. Ett forskningslicensavtal kan da initieras med en definierad
utvarderingsperiod varefter det darefter eventuellt inleds forhandlingar rorande ett fullskaligt
licensavtal for fortsatt utveckling mot marknad. Om ett fullskaligt licensavtal traffats ger dven det
Bolaget majlighet till intakter.

Maximera vardet av patentportféljen — driva egna projekt langre fram i vardekedjan

Ett alternativ till nuvarande strategi vore att bygga upp verksamheten sdsom ett reagensbolag
med tillverkning och férsaljning av PEGgar. Bolaget styrelse har gjort bedémningen att en

sadan strategi for narvarande skulle innebara stora investeringar i lokaler och utrustning samt
marknadsforing och forsaljning. Bolaget gor bedomningen att ett storre varde kan skapas genom
atti egen regi eller i samarbete med lakemedelsbolag, utveckla nasta generation av vardefulla
lakemedel med hjalp av den patenterade teknologiplattformen.

Bolaget har darfor som malsattning att initialt bygga upp en pipeline av lakemedelsprojekt som
kommer att utlicensieras i ett relativt tidigt skede innan de finansiella och utvecklingsmassiga
riskerna okar. Bolaget utvarderar aven alternativet att erbjuda potentiella samarbetspartners ett
s.k. "option-fee” licens avtal, vilket skulle kunna innebara en initial intakt redan innan en potentiell
licenstagare har bestamt sig for att ga vidare till ett fullskaligt licensavtal. En sadan avtalsstruktur,
om den genomfors, skulle kunna innebara intakter inom en snar framtid.

Pilotprojekt ar redan under planering och Bolaget har identifierat potentiella utvecklingsprojekt
for 1akemedel med sarlakemedelstatus. Dessa berdr terapiomraden med ett begransat antal
patienter, vilket som potentiellt innebar mindre omfattande och kostnadskravande kliniska
utvecklingsprogram samt att marknadsexklusivitet kan komma att erhallas i bade USA och EU
under ett antal ar.

Riskminimering

Bolaget strategi for att minimera riskerna, bade de utvecklingsmassiga och de finansiella, i
lakemedelsprojekten ar att anvanda

a) den egna patenterade plattformen som bygger vidare pa etablerad kemi samt
b) kliniskt validerade eller godkanda lakemedel

Bolaget har en stor fordel av att den patenterade plattformen bygger pa en redan val etablerad
teknologi. Eftersom teknologin redan ar val etablerad forvantas potentiella samarbetspartners/
kunder vara mer fortrogna med teknologin &n om en helt ny teknologi skulle marknadsforas pa
marknaden dar fragor rérande eventuella biverkningar och/eller langsiktiga effekter skulle forbli
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obesvarade under lang tid. Bolagets teknologiplattform erbjuder dessutom flera fordelar jamfort
med befintliga [6sningar inom PEGylering.

Aggressiv patentstrategi

De nya egenskaper som uppstar tack vare Bolagets metod for PEGylering, sdsom exempelvis
okad halveringstid eller l16slighet, kan innebara nya patentmajligheter av vikt for Bolaget. Nar
beprovade biologiska lakemedel tillfors nya egenskaper, exempelvis forlangd halveringstid, som
ar patenterbara brukar de ofta kallas for biobetters till skillnad fran biosimilarer, som enbart ar
kopior pa redan godkanda biologiska lakemedel och som ofta méter stor priskonkurrens, medan
biobetters snarare kan saljas till ett premiumpris, ett forhojt pris. Efterfrdgan pa patenterbara
biobetters forvantas oka kraftigt framoéver dad manga av patenten for de storsaljande biologiska
lakemedlen haller pa att ga ut.

Samarbete med strategisk partner for tillverkning, marknadsféring och férsaljning av aktiverade
PEGgar

Bolaget har for narvarande inte for avsikt att bygga upp en egen tillverkningsenhet avseende
aktiverade PEGar. Dels skulle det innebara en stor investering i nulaget, dels gérs beddomningen att
existerande resurser anvands battre i att vidareutveckla befintlig plattform samt skapa varde i val
specificerade lakemedelsprojekt.

Emellertid behdéver Bolaget sékerstalla tillgang till PEGgar som produceras enligt industristandard,
bade for externa samarbetspartners och for bolagets egna projekt. Bolaget kan idag tillhandahalla
mindre mangder PEGgar men inte under en standard som tillgodoser de regulatoriska
myndigheternas krav pa s.k. cGMP (Good Manufacturing Practise).

MILSTOLPAR QUIAPEG 2016-2017

by En nyemission, som tillférde bolaget ca 5 Mkr i kapital, genomférdes under varen 2016 varefter Niclas
Lowgren och Michael Mattsson valdes in som ordinarie styrelseledamoter

> Forskningslaboratorium etablerades pa Uppsala Business Park

> Nyckelrekryteringar av Dr. Christian Sund, senior lakemedelskemist samt Dr. Jim van Alstine, senior
advisor

> Proof-of-Principle uppnaddes med den frisattningsbara teknologiplattformen

> Substans erholls for fortsatta pre-kliniska forsok for Bolagets lakemedelsprojekt

> Omvénda Forvarvet pabodrjades. Pa extra bolagsstdmma den 15 december fattades beslut om

nyemission om hogst 5 Mkr varav 2,5 mkr riktades till Lucent. Syftet med den riktade nyemissionen
var bl.a. att QuiaPEG Pharmaceuticals AB skulle, genom ett s.k. omvant forvarv av Lucent
(apportemission), erhalla en marknadsplats for QuiaPEG Pharmaceuticals ABs aktiedgare samt dven
fa tillgang till en bredare finansieringsbas. Vid den extra bolagsstémman valdes dven Lars Linzander,
ordinarie ledamot, och Johan von Kantzow, suppleant, in i styrelsen.

> Patentansokningar, s.k. provisional patent applications, avseende den frisattningsbara
teknologiplattformen inlamnades till det amerikanska patentverket (USPO)
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KONCERNSTRUKTUR

Koncernstruktur

QuiaPEG Pharmaceuticals
Holding AB (publ)

QuiaPEG
PharmaceuticalsAB

Omvaénda Forvarvet

Genom pressmeddelande den 30 november 2017 har Lucent informerat om de avtal som Lucent
och agare i Lucent respektive QuiaPEG Pharmaceuticals ABett ingick. Avtalen reglerade bl.a.
Lucents forvarv av minst ca 72,51 procent av samtliga aktier i QuiaPEG Pharmaceuticals AB med
avsikt att forvarva samtliga aktier i QuiaPEG Pharmaceuticals AB fran dess aktiedgare, d.v.s. det
Omvanda Forvarvet. Det Omvanda Forvarvet genomfordes i tre steg.

Den 15 december 2016 beslutade bolagsstamma i QuiaPEG Phamaceutical AB om nyemission
av aktier. Lucent tecknade sig for och erlade betalning for 11 000 nya aktier i QuiaPEG
Pharmaceuticals AB till en teckningslikvid om ca 2,5 miljoner kronor. Ovriga aktier tecknades av
QuiaPEG Pharmaceuticals ABs befintliga aktiedgare samt externa investerare. Lucents andel av
kapitalet och rosterna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB uppgar till ca 7,14 procent.

Darefter avyttrades av Lucents tidigare bedriven verksamhet. Avyttringen har skett genom
forberedande interna transaktioner samt en extern éverlatelse av Lucents verksamhet och dess
dotterbolag. Tilltrade av den externa overlatelsen skedde den 6 december 2016.

Det Omvanda Forvarvet innebar att Lucent kommer att bedriva en ny verksamhet, den verksamhet
som bedrivas av QuiaPEG och som beskriv i detta Memorandum. Forvarv av utestaende aktier i
QuiaPEG Pharmaceuticals AB fran dess aktiedgare genomfors genom Apportemissionen i Lucent
beslutad den 29 mars 2017. Information om Apportemissionen har publicerats i pressmeddelande
den 29 mars 2017.

Genom inhamtande av fullmakter har det kunnat sakerstallas att 100 procent av samtliga aktier i
QuiaPEG kommer att tillforas Lucent da Apportemissionen genomfors. Detta innebar att Lucent
efter Apportemissionen registrerats kommer att dga 100 procent av samtliga aktier i QuiaPEG.
Teckning av aktier i nu angiven omfattning kommer att ske senast den 30 mars 2017 och
omedelbart darefter kommer Apportemissionen att delregistreras hos Bolagsverket.
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Bolagets tidigare revisor (Bolaget valde ny revisor pa arsstamman 29 mars 2017) har lamnat ett
yttrande over styrelsens redogorelse for apportegendomen enligt 13 kap. 8§aktiebolagslagen
(2005:551) och uttalat sig om att varderingsmetoden varit andamalsenlig.

Forvarvet kommer att medfora att de ursprungliga aktiedgarna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB
kommer att inneha ca 86,75 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. Utspadningseffekten for
befintliga agare i Lucent kommer saledes att uppga till ca 86,75 procent. P& arsstamma den 29
mars 2017 beslutade Bolaget om andring av Bolagets bolagsordning samt byte av firmanamn till
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Noteringsprocessen

AktieTorget har meddelat att de med villkor godkanner Lucents ansdkan om fortsatt notering. Da
Apportemissionen medfor att AktieTorgets krav pa agarspridning inte langre ar uppfyllt for Lucent
ar godkannandet forenat med villkoret att det ska tillses att det senast den 28 april 2017 skett

en agarspridning av aktierna i Lucent i sadan omfattning att AktieTorgets krav ar uppfyllt. Om
Aktietorgets noteringskrav inte ar uppfyllda den 28 april 2017 kan noteringsprocessen komma att
avbrytas och Lucents aktie avnoteras. Om AktieTorget dock beddmer att noteringskraven uppfyllts
kommer handeln av Lucents aktie vid sddan tidpunkt att aterforas till AktieTorgets huvudlista.

For att tillse en agarspridning har huvudagare i Lucent, efter Apportemissionen, atagit sig att
genomfora en forsaljning av aktier i Lucent. Sadan férsaljning kommer att hanteras av Partner
Fondkommission i samarbete med Bolaget och aktuella dgare. Forséljningen kommer att ske sa
snart aktuella agare har tilldelats aktier i Apportemissionen.
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FINANSIELL OVERSIKT

Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till finansiell
oversikt” och Bolagets reviderade arsredovisning fér 2016 (QuiaPEG). Utéver
vad som framgar i detta avsnitt och vad som framgar i avsnittet "Proforma” har
ingen annan finansiell information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor, Kleberg Revision AB.

Finansiell information

Proformaredovisning ar framtagen i syfte att ge en fiktiv beskrivning av koncernens stallning som
om den vore en enhet under 2016. En proformaredovisning har endast i uppgift att informera och
belysa rakenskaper. Proforman kommer avvika fran redan faststallda arsredovisningar och saddana
rapporter (exempelvis kvartalsrapporter) som publicerats av Bolaget tidigare. Lucent har under
2017 inte bedrivit ndgon verksamhet. QuiaPEG har bedrivit full verksamhet under sju manader

2016.

QuiaPEG ar moderbolag vid upprattandet av koncernredovisningen.

Proforma

Kolumn A-G beskrivs i efterfoljande kommentarer.

BOLAGET
Proforma
Balansrakningar
Belopp i tkr Lucent
2016-12-
31
A

TILLGANGAR

Anlaggningstill-
gangar

Immateriella anlag-
gningstillgangar

Balanserade utgifter
for utvecklingsar-
beten

Patent

Summa immateriella
anldaggningstillgan-
gar

Materiella anlaggn-
ingstillgangar

Utdelning

0,90 SEK
Apport- Justering Forvarvs-
emission = QuaiPEG = nyemission = Eliminering
2016-
12-31
(o D E F
1511
389
0 1900 0
0

Inter-company
Eliminering Koncern

1511
389

0 1900
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Finansiella anlaggn-
ingstillgangar aktier
QuaiPEG

Summa anldaggn-
ingstillgangar

Omsattningstill-
gangar

Kortfristiga for-
dringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kost-
nade och upplupna
intakter

Summa kortfristiga
fordringar

Kassa och bank

Summa om-
sattningstillgangar

SUMMA TILLGAN-
GAR

EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Ovrigt tillskjutet
kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till
kreditinstitut

Summa langfristiga
skulder

2498

2 498

328
1209

57

1594

17 998

19592

22 090

2 507

2905
3431
9595

18 441

28 888
0 28 888
0 0
-15 457
-15 457
-15 457 28 888
16411
-2 905 12 478
-3431
-9121
-15 457 28 888
0 0

1900

125
338

77

540

1681

2221

4121

132

5370
=333
-2 160

3009

4996

4996

4996

4 996

22

4974

4 996

-31 386
-31 386 0
-125
-2 498
0 -2 623
0 -2 623
-31 386 -2 623
-154
-10 344
-23 048
2 160
-31 386 0
0 0

1900

328
4045

134

4507

4222

8729

10 629

18918

12 478
-23 381
474

8 491
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Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 131 557 -125 563

Ovriga kortfristiga

skulder 3349 132 -2498 983

Upplupna kostnader
och foérutbetalda

intakter 169 423 592

Summa kortfristiga

skulder 3649 1112 0 0 -2623 2138
SUMMA EGET
KAPITAL OCH
SKULDER 22 090 -15 457 28 888 4121 4 996 -31 386 -2623 10 629

Beskrivning av det Omvanda Forvarvet
Forutsattningar

e Apportemissionen genomfors till 100 procent

e Styrelsen har bedomt att forvarvet av QuiaPEG ska redovisas i enlighet med riktlinjerna
for omvanda forvarv. | korthet innebar detta att koncernredovisningen upprattas som om
QuiaPEG ar forvarvande bolag i koncernredovisningen och darfor redovisas tillgangar och
skulder i QuiaPEG till historiska varden.

Kolumn A
Lucents reviderade balansrakning per 31 december 2016

Kolumn B
Den foreslagna utdelningen fran Lucent till sina aktiedagare pa 15 457 KSEK

Kolumn C

Lucent forvarvar aktier i QuiaPEG och betalar forvarvet genom en apportemission av 18 234
323 aktier till kvotvardet 0,90 kr ger 16 411 KSEK i utokat aktiekapital och 12 478 KSEK i 6vrigt
tillskjutet kapital

Kolumn D
QuiaPEGs reviderade balansrakning per 31 december 2016.

Kolumn E
Justering i QuiaPEG for den annu inte genomfoérda nyemission som avslutades i januari 2017.

Kolumn F
Forvarvseliminering av QuiaPEG aktier och forvarvat eget kapital.

Kolumn G
Elimineringar av interna balansposter mellan de bada foretagen i den nya koncernen.
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Resultatrakning

QuiaPEG Pharmaceuticals AB

Resultatrdakningar

Belopp i tkr

Nettomsattning
Aktiverat eget arbete

Ovriga rorelseintakter

Roérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernftg
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

QuaiPEG
2016

100
1436
44

1580

-1 429
-2311

-2 160

-2 160

-2 160
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Férandringar i Eget Kapital
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KOMMENTARER TILL AVSNITTET OM FINANSIELL OVERSIKT

Beskrivning av vasentliga materiella tillgangar

Vid utgangen av 2016 finns inga materiella anlaggningstillgangar. Under 2017 planeras
investeringar i laboratorieutrustning pa ca 240 000 kronor for att kunna genomfora de pagaende
utvecklingsprojekten.

Vasentliga immateriella tillgangar

Aktiverat eget arbete uppgick till 1 511 000 kronor under 2016 och avser utvecklingskostnader
for de tre pagaende utvecklingsprojekten. Anskaffningskostnader for patent har per 2016-12-
31 uppgatt till 389 000 kronor. Utgifter for forskning redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Bolaget tillampar avskrivningar linjart dver tillgdngens nyttjandeperiod (se dven QuiaPEGs
arsredovisning for 2016 inforlivad genom hanvisning).

Omsattning och resultatutveckling

Nettoomsattning for 2016 uppgick till 100 000 kronor. De narmaste aren kommer verksamheten
att vara inriktat pa utvecklingsarbete och inte generera nagon storre forsaljning. Det aktiverade
egna arbetet under 2017 beddms bli ca 2 600 000 kronor. Resultatet for 2016 uppgick till - 2 160
000 kronor.

Finansiering av verksamheten vid investeringar

Bolaget har for narvarande och pa kort sikt inte nagra behov av storre investeringar (se avsnitt
Beskrivning av Bolaget och dess verksamhet). Det kan dock tillkomma finansieringsbehov over tid
for Bolaget. For det fall framtida I6pande investeringar krédvs kommer Bolaget finansiera sadana via
antingen, eller en kombination av, intakter fran licensavtal och andra avtal med samarbetspartners
eller emissioner. Bolaget arbetar aktivt med att finna en eller ett antal samarbetspartners med
finansiell styrka for att tillse att tillrackligt utvecklingskapital finns i Bolaget. Kapitaltillskott genom
kapitalmarknaden ar ocksa ett alternativ for Bolaget i takt med att Bolagets strategiska plan och
malsattningar realiseras.

Kapitalbehov for den ndarmaste 12-manadersperioden

Bolaget har for narvarande inga intakter fran den I6pande verksamheten. Det bedéms att
Bolagets likvida medel ar tillrdckliga for den kommande 12-manadersperioden men med

tanke pa Bolagets verksamhet - forskning och utveckling, och den riskbild denna for med

sig, kan konstateras att Bolagets rorelsekapital anda ar anstrangt. Ett mer positivt utfall an
vantat av forskningsverksamheten och diskussionerna med potentiella samarbetspartners kan
leda till tidigarelagda expansionsplaner vilket kan krava ytterligare kapital. For att sakerstalla
langsiktigt kapitalbehov och minska kapitalkostnaderna gor Bolaget bedémningen att ytterligare
kapitaltillskott kommer att behdvas innan arsskiftet 2017/2018. Sadant kapitaltillskott kan ske
genom t.ex. en nyemission.

Om Bolaget inte kan tacka det I6pande kapitalbehovet och |6sa de brygglan som lamnats
verksamheten (se nedan) kan Bolaget behdva soka alternativa finansieringslosningar, sa som
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i langsammare takt an beraknat, skjuta pa utvecklingsprojekt eller
lagga ned verksambhet, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Brygglan

Utover AktieTorgets villkor avseende agarspridning har AktieTorget under noteringsprocessen
stallt krav pa starkt finansiering av den verksamhet som QuiaPEG bedriver och som kommer
utgodra Lucent verksamhet efter Apportemissionen. Bolaget har darfér erhallit brygglan om 5
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miljoner kronor (se nedan avsnitt Legala Fragor) med aktiedgare till Bolaget samt tre externa
langivare.

Skuld till F&R
QuiaPEG hade per den 31 december 2016 eventualforpliktelser till F&R uppgaende till ca 300 000
USdollar. Se aven eventuell ersattning att erlagga till F&R under avsnitt Legala fragor.

Dotterbolag

Bolagets dotterbolag, QuiaPEG Pharmaceuticals AB innehar, eftersom verksamheten bedrivits
i detta bolag (se avsnitt Koncernstruktur) de befintliga immateriella tillgangarna. Dotterbolaget
innehar inga andra vasentliga materiella anldggningstillgdngar eller leasade tillgangar.

Dokument inforlivade genom héanvisning

Arsredovisningar for rakenskapsar 2016 respektive 2015 finns tillgangliga p& www.lucentoil.com
samt www.quiapeg.com. Anmarkningar i revisionsberattelserna for rakenskapsaren 2016 och
2015 saknas.




AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Arsstdmman den 29 mars 2017 antog en ny bolagsordning. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet vara lagst 13 500 000 kronor och hogst 54 000 000 kronor fordelat pa lagst 15
000 000 aktier och hogst 60 000 000 aktier. Ytterligare information om Bolagets Aktiekapital efter
Omvanda Forvarvet aterfinns i avsnittet "Koncernstruktur”. Fére Apportemissionen ar genomfoérd
uppgar Bolagets aktiekapital uppgar till 2 506 501,80 kronor fordelat pa 2 785 002 aktier.
Bolagets aktier har kortnamnet LUCE (uat QUIA) och ISIN-kod SE0001384850.

Varje aktie har ett kvotvarde om 0,90 krona. Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk
ratt, ar fullt betalda och denomineras i svenska kronor. Aktiernas rattigheter kan endast andras i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga Bolagets aktier ar av samma slag. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Beslut om utdelning fattas pa bolagsstamma. Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av stamman faststalld avstamningsdag var registrerad som

agare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelning till aktiedagarna lamnas vanligen i form av
kontantbetalning per aktie genom Euroclear, men kan ocksa betalas ut pd annat satt an kontant
(sakutdelning). Om aktieagare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget med forbehall for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige. Inga aktiebrev har saledes utfardats for Bolagets aktier. Bolagets aktier har ISIN-kod
SE0001384850.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar forandringen av aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget fran och med
ar 2004.

S Ty Kvot- .
O e e Toutama TSN T e Jne
aktier (SEK) (SEK) SEK) (SEK)

2004-03-18 | Nybildning 1000 100 000 0,1

2004-11-19 | Split 4999 000 5 000 000 - 100 000 0,02

2005-03-02 | Nyemission 3459 164 8459 164 69 183,28 169 183,28 0,02 0,02
2005-05-13 | Nyemission 1046 000 9505 164 20 920,00 190 103,28 0,02 2,05
2005-06-10 | Fondemission - 9505 164 380 206,56 570 309,84 0,06

2006-01-28 | Nyemission 949000 | 10454164 56 940,00 627 249,84 0,06 4,50
2006-10-13 | Nyemission 2000000 | 12454164 120 000,00 747 249,84 0,06 1
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2006-11-06 | Nyemission 24908328 | 37362492 1494 499,68 | 224174952 0,06 0,50
2008-02-21 | Nyemission 5000000 | 37462492 300 000,00 | 254174952 | 0,067 0,85
2008-09-25 | Teckningsoption** 11300 | 42373792 678,00 | 254242752 0,06 1
2011-04-11 | Teckningsoption** 8| 37473800 0,48 | 2542 428,00 1
2011-06-14 | Sammanldggning -40 255 102 2118690 -| 2542 428,00 1,2 -
2013-03-28 | Teckningsoption** 10 2118700 12,00 | 2542 440,00 1,2 12 (sammanlag-
gning skedde 2011)

2016-02-09 | Teckningsoption** 5000 2123700 6 000,00 | 2548440,00 1,2 | 12 (sammanlaggn-
ing skedde 2011)

2016-05-23 | Teckningsoption** 110000 2233700 132 000,00 | 2680 440,00 1,2 4
2016-07-18 | Teckningsoption** 5000 2238700 6 000,00 | 2686 440,00 1,2 1
2016-07-19 | Teckningsoption** 546 302 2785002 655562,40 | 3342002,40 1,2 1
2017-02-24 | Nedsattning av - 2785002 -835500,60 | 2506501,80 0,9 0,30

aktiekapital

2017* Apportemissionen 18234232 | 21019234 | 16410808,80 | 18917 310,80 0,9 1,7822

*redovisar det maximala utfallet av Apportemissionen (se Omvanda Forvarvet under "Koncernstruktur”)
**avser nyttjande av teckningsoptioner/konvertering till aktier. Bolaget har inga utestaende teckningsoptionsprogram.

Teckningsoptionsprogrammen beslutades 2009-06-23 och 2009-09-07.

Aktieagare
Nedan visas en prognos over de tio storsta aktiedgarna efter det Omvanda Forvarvet. Av

tabellen framgar respektive agares direkta och indirekta innehav (inklusive agande genom
kapitalforvaltning) vid den lagsta teckningsgraden i Apportemissionen samt vid den hogst
teckningsgraden i Apportemission.

Befintlig Aktier Aktier Andel ca av kapital/ Andel ca av kapital/
Aktiedgare aktiedgare (lagst teck- (hogst teck- roster (%) (lagst roster (%) (hogst

innehav ning) ning) teckning) teckning)

Marek Kwiatkowski 7191754 7191754 42,25 34,22

Marcus Bosson 2908 685 2908 685 17,09 13,84

Vedicus AB (narstaende till 1032126 1032126 6,06 491

Anders Vedin).

Stefan Persson 1024991 1024991 6,02 4,88

Michael Mattsson 761 225 761 225 4,47 3,62

Thomas Pollare 721 341 721 341 4,24 3,43

Niclas Léwgren 699 425 699 425 4,11 3,33

Forsakringsaktiebolaget 629 221 629 221 3,70 2,99

Avanza Pension*

Lars Linzander 422 170 2,5 2,0

Martin Lind 356 784 356 784 2,10 1,70

Totalt tio (10) storsta ak- 15 682 336 15682 336 92,14 74,62

tiedgarna

Ovriga aktiedgare 1340275 5336898 7,86 25,38

Totalt 17 022611 21019 234 100 100

*Avser aktieinnehav i Bolaget den 28 februari 2017.
**Fullmakter har sakerstallt att 100 % av de som ager ratt att teckna aktier i Apportemissionen tecknas (se
pressmeddelande 29 mars 2017).
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Budplikt

Marek Kwiatkowski ar aktieagare i QuiaPEG. Marek Kwiatkowski innehar 56 440 aktier i
QuiaPEG vilket utgor ca 36,63 procent av rosterna och kapitalet i QuiaPEG. Marek Kwiatkowski
har idag inga aktier i Lucent. Marek Kwiatkowski ar en av de aktieagare som forbundit sig att
teckna aktier i Apportemissionen. Genom Apportemissionen kommer Marek Kwiatkowski att
teckna aktier i Lucent vilket, baserat pa de foreslagna villkoren for Apportemissionen, kommer
att innebara att Marek Kwiatkowski efter Apportemissionen innehar 7 191 754 aktier i Lucent.
Detta innehav innebar en agarandel om minst ca 34,22 procent och hogst ca 42,25 procent av
kapitalet och rosterna i Lucent, beroende pa utfall i Apportemissionen. Marek Kwiatkowski har
av Aktiemarknadsnamnden erhallit undantag fran budplikt i handelse av att Apportemissionen
genomfdrs enligt ovan medforande att Marek Kwiatkowskis andel i Lucent dverstiger 30 procent
av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget, nagot som enligt AktieTorgets villkor skulle utlosa
budplikt.

Atagande om att avsta fran att silja aktier ("Lock-up”)

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt huvudaktiedgarna har atagit
sig, med vissa forbehall och med vissa undantag, att inte utan medgivande frdn AktieTorget
avyttra mer 3n 10 procent av sitt direkta och/eller indirekta &gande i Bolaget. Atagandet géller
under 12 manader fran och med tidpunkten fran Bolagets aktier aterigen handlas pa AktieTorgets
huvudlista.

Utdelning

Alla aktier i Bolaget har lika ratt till utdelning. En aktiedgare som pa faststalld avstdmningsdag ar
inford i aktieboken ska anses behorig att mottaga utdelning. | det fall ndgon aktieagare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla att ndgon utdelning ldmnas inom de narmast
kommande aren. Eventuella framtida vinster avses aterinvesteras i verksamheten. | 6vervaganden
om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning och konsolideringsbehov, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra relevanta faktorer. Det
finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning.

Agarspridning

Apportemissionen medfor att AktieTorgets krav pa dgarspridning inte langre ar uppfyllt for
Lucent. For att uppna AktieTorgets krav pa agarspridning av aktierna i Lucent har tre av QuiaPEGs
nuvarande aktiedgare atagit sig att genomfora riktade forsaljningar av aktier i Lucent efter
genomfdrandet av Apportemissionen. Aktier i Lucent kommer att saljas i ca 300 poster till ca 300
olika kopare.

Ovrigt

Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktiedagare erhaller inga fysiska aktiebrev.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst
fem suppleanter. P4 bolagsstamma i Bolaget den 29 mars 2017 beslutades att Bolaget ska ha sju
ledamoter och en suppleant. Nedan fortecknas styrelseledamaoterna och suppleanten med uppgift
om utbildning och erfarenhet, ar for inval i styrelsen, padgaende och tidigare uppdrag de senaste
fem (5) aren samt Aktie- och optionsinnehav. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt
och indirekt innehav samt narstdendes innehav. Vidare anges befintligt aktieinnehav, dar sa ar
tillampligt, om mer an 10 procent i bolag eller dar ledamot eller befattningshavare ar bolagsman.

Thomas Pollare

Styrelseledamot och styrelsens ordférande sedan 2017
Aktier: 721 341 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Thomas Pollare ar legitimerad ldkare och medicine doktor, med lang erfarenhet

fran lakemedelsbranschen. Han har arbetat pa foretagsledningsniva i ett flertal internationellt
verksamma féretag sasom Kabi-Pharmacia, Schering-Plough Inc. och Pharmacia Corp. Han har
bl.a. varit ansvarig for flera framgangsrika produktlanseringar inom olika terapiomraden. Thomas
Pollare har aven en gedigen erfarenhet fran riskkapitalbranschen, dar han har arbetat som partner
vid den internationella riskkapitalfirman 3i Plc och medlem av 3i Global Healthcare Team. Han
har stor erfarenhet av affarsutveckling och har bidragit till ett flertal framgangsrika affarer inom
omradet.

Pagaende uppdrag: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ledamot/ordférande), Oncolution AB
(ledamot/verkstallande direktor), Pharmaceuticals Sales & Development Sweden AB (ledamot),
Cereno Scientific AB (ledamot), Psilox AB (ledamot), Bio-Works Technologies AB (ledamot), SSI
Diagnostica A/S (board member).

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Global Medical Investments GMI AB (extern
verkstallande direktor), Narpsykiatri i Enkoping AB (ledamot/ordférande), Premacure Holding AB
(ledamot), Premacure AB (ledamot), Narpsykiatri i Enkoping Holding AB (ledamot/ordférande),
Narpsykiatri i Hato AB (ledamot/ordférande), Xellia Pharmaceuticals ApS (board member), Centro
Gamma Knife Santiago S.a.P  (board member), Gamma Knife Center Ecuador S.A (board member),
PT Gamma Knife Center Indonesia (board member), Cancun Oncology Center S.A.P.I de C.V (board
member), enter De Neuro-radiocirugia Gamma Knife San Javier S.A. de C.V (board member),
Center Oncologico y de Radioterapia TEC 100 S.A.P.I de C.V (board member), Centro Gamma
Knife Domnicana S.R.L (board member), Sweden Ghana Medical Center Ltd. (board member).

Oberoende: Thomas Pollare ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och




inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Aktiedgande: Thomas Pollare innehar mer an 10 procent av aktierna i Oncolution AB.

Dr. Marek Kwiatkowski
Styrelseledamot sedan 2017 och CSO (Chief Scientific Officer)

Aktier: 7 191 754 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Dr. Marek Kwiatkowski ar docent i Bioorganisk kemi vid Uppsala Universitet.

Han studerade vid Jagiellonian University i Polen och disputerade i RNA kemi vid Uppsala
Universitet 1984. Marek Kwiatkowski har arbetat for stora internationella bolag sa val som
mindre start-up bolag. Under senare ar har Dr. Marek Kwiatkowski arbetat vid Institutet for

Cell- och Molekylarbiologi och Medicinsk Genetik vid Uppsala Universitet. Marek Kwiatkowski ar
medfdorfattare till over 70 vetenskapliga artiklar och uppfinnare till dver 30 patent.

Pagaende uppdrag: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ledamot).
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: QuiaPEG AB (verkstallande direktor).

Oberoende: Marek Kwiatkowski &r inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen
och inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Marcus Bosson
Styrelseledamot sedan 2017 och verkstallande direktor

Aktier: 2 908 685 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Marcus Bosson, civilekonom Handelshdgskolan i Stockholm, och annu ej avlagd
examen, juristlinjen, Stockholms Universitet. Marcus Bosson har ca 20 ars erfarenhet av bade
riskkapitalbranschen, sdsom tidigare verkstallande direktor for Ryda Bruk AB, 1997-2000,

och lakemedelsutvecklingsbranschen, sdsom entreprendr och ledande befattningshavare.
Dessférinnan arbetade Marcus Bosson pd Svensk-Amerikanska Handelskammaren i New York
mellan aren 1993-1996. Marcus Bosson har varit medgrundare till ldkemedelsutvecklingsbolag
som tillsammans har tagit in dver 800 mkr i riskkapital. Marcus Bosson har aven varit med i
planeringarna och genomférandet av tva kliniska provningar. Avseende affarsutveckling har
Marcus Bosson varit delaktig och drivande i forhandlingar rérande utlicensieringar i flera bolag.
Marcus Bosson ar aven verkstallande direktor i QuiaPEG Pharmaceuticals AB som han var med
och startade i dess nuvarande form 2012.

Pagaende uppdrag: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ledamot/verkstallande direktor)
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Sista versen 18956 AB (ledamot/verkstallande
direktor), Ryda Bruk AB (ledamot). Marcus Bosson har dessutom varit ledamot i Bosson

Investment (konkurs upphavd efterfoljande likvidation avslutad 2015).

Oberoende: Marcus Bosson ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och
inte oberoende i forhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.
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Aktieagande: Marcus Bosson har under den senaste femarperioden innehaft mer &n 10 procent
av aktierna i Bosson Investment AB och Carolinum AB.

Niclas Léwgren
Styrelseledamot sedan 2017

Aktier: 699 425 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Civ ek. fran Stockholms Universitet. Privat investerare, vilket bl.a. omfattar medverkan
till finansiering och konsultarbete kopplat till sdval noterade som onoterade bolag. Niclas Lowgren
har tidigare arbetat med affarsutveckling samt salj- och marknadsrelaterade fragor, foretradesvis
inom finans och fastighetssektorn.

Pagaende uppdrag: Kopparberg Mining Exploration AB (ledamot), QuiaPEG Pharmaceuticals AB
(ledamot), Copperstone Resources AB (publ) (ledamot), Omnivation AB (ledamot/verkstallande
direktor), Argo AB (ledamot), Copperstone Skellefted AB (ledamot), NextCell Pharma AB
(ledamot), CONTINENTAL TRADE INVEST HANDELSBOLAG avgregistrerad (bolagsman).

Niclas Lowgren driver aven en enskild firma.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Oberoende: Niclas Lowgren ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och
inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Aktieagande: Niclas Lowgren innehar mer an 10 procent av aktierna i Omnivation AB.

Anders Vedin
Styrelseledamot sedan 2017

Aktier: 1 032 126 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Studier i matematik, fysik och statistik vid Chalmers och Goteborgs Universitet,
Med.lic. och leg. lak vid Goteborgs Universitet, medicine doktor och docent i medicin vid
Goteborgs Universitet. Tidigare professor, Management of medical technologies, dekanus
Sektionen for Industriell Ekonomi, Chalmers. Tidigare ledande positioner i Astra med ansvar

for forskning och utveckling inom hjart-karl och mage-tarmomradena 1985 - 1998. Mangarig
erfarenhet av lakemedelsutveckling och transaktioner inom lakemedelsindustrin. Ansvar for flera
utvecklingsprojekt som natt global block-buster-niva.

Pagaende uppdrag: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ledamot), Isofol Medical AB (publ) (ledamot),
Vedicon-A AB (ledamot), Vedicon-A AB (suppleant), Vedicus AB (ledamot), Integrative Research
Laboratories Sweden AB (ledamot/ordférande), IRLAB Therapeutics AB (ledamot/ordforande),
IRL 752 AB (ledamot/ordférande), IRL 626 AB (ledamot/ordférande), IRL 790 AB (ledamot/
ordférande),

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ordférande), Cewatech

Aktiebolag (ledamot/ordférande), Emilion Aktiebolag (ledamot/ordférande), MD Pharma AB
(ledamot), Lund University Biosciencs AB (ledamot/ordférande).
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Oberoende: Anders Vedin ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och inte
oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Aktiedgande: Anders Vedin innehar mer an 10 procent av aktierna i Vedicus AB och Vedicon A
AB.

Lars Linzander
Styrelseledamot sedan 2009 (i Lucent)

Aktier: 422 170
Erfarenhet: Lars Linzander ar civilekonom (Stockholms universitet).

Pagaende uppdrag: Alga Styrinvest Aktiebolag (ledamot/ordférande), Centuri AB (suppleant),
Lucent Oil AB (ledamot/ordférande), QuiaPEG Pharmaceuticals AB (ledamot), Powerfx Systems
AB (ledamot/ordférande) Oddgeir Schei Forvaltning AB (sarskild delgivningsmottagare),
Central-Bostadsrattsforeningen i Stockholm (ledamot/ordférande), Bostadsrattsforeningen
Rekryten 4 (ledamot/ordforande), Bostadsrattsforeningen Baggen 1 (ledamot/ordférande),
Bostadsréattsféreningen Bjérnvillan (ledamot/ordférande), Schei i Are Ekonomisk férening
(ledamot), Skeppskajen Kommanditbolag (kommanditdelagare).

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Lucent Qil Holding AB (ledamot/ordférande), BL Lucent
AB (ledamot/ordférande), Safehotels Alliance AB (ledamot/ordférande), Bjdrnvillan i Ares Intressen
Ekonomisk forening (ledamot), Fastighets Aktiebolaget Brandposten (ledamot), Boll Lucent AB
(ordféorande), Oy Phoenix Collector Ltd (ledamot).

Lars Linzander har dessutom varit ledamot/ordférande i Fastighets AB Rekryten 4 (frivillig
likvidation beslutad 2016).

Oberoende: Lars Linzander ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och
inte oberoende i forhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Aktieagande: Lars Linzander innehar mer an 10 procent av aktierna i Skeppskajen AB, Alga
Styrinvest AB samt ar delagare i Skeppskajen KB.

Jonas Jarvius
Styrelseledamot sedan 2017

Jonas Jarvius ar doktor i molekylarmedicin och har manga ars erfarenhet av att driva och

vaxa bolag inom life-science sektorn. Jonas Jarvius har arbetat pa foretagsledningsniva i flera
svenska bioteknikféretag och utvecklat bolag fran ett fatal anstéllda till bolag med dver 40-talet
anstallda. Han har erfarenhet av att infora ISO-13485 samt ivd-certifiering for den europeiska
och amerikanska marknaden. Jonas Jarvius nuvarande storsta engagemang ar som VD for
Q-linea AB, ett bolag som utvecklar infektionsdiagnostiksystem for snabb diagnos av patienter
med blodforgiftning. Jonas Jarvius ar aven forfattare/medforfattare till flertalet vetenskapliga
artiklar i hogt ansedda tidskrifter sdsom Nature Biotechnology, Nature Methods, Analytical
Chemistry och Nucleic Acids Research. Jonas Jarvius ar aven uppfinnare till dver 10 patent och
patentansokningar.
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Erfarenhet: Jonas Jarvius ar VD for Q-linea AB.

Pagaende uppdrag: Q-linea AB (verkstallande direktor) och Umbrella Science AB (suppleant).
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Sigolis AB — numera Ginolis AB (verkstallande direktor).
Oberoende: Jonas Jarvius ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen och
oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Aktieagande: Jonas Jarvius innehar mer an 10 procent av aktierna i Q-linea AB, Umbrella Science
AB och ar bolagsman i Impact Science Technologies HB.

Johan von Kantzow
Styrelsesuppleant sedan 2017

Aktier: 213 409 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Johan von Kantzow tog sin Bachelor of Science vid Pepperdine University i Los
Angeles och har en MBA-examen vid Institute Superieur de Gestion i Paris. Johan von Kantzow ar
ordférande i Hans von Kantzows Stiftelse samt i Berth von Kantzows Stiftelse. Vidare har Johan
von Kantzow haft ett flertal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag. For narvarande

ar han bland annat styrelseordféorande i Power FX AB, styrelseledamot i Lucent Oil AB, samt
styrelseledamot i Rolf Lufts Stiftelse for Diabetesforskning.

Pagaende uppdrag: Lucentor AB (ledamot), PowerFX Systems AB (ledamot/ordférande),
Lucent Oil AB (ledamot/verkstallande direktor), QuiaPEG Pharmaceuticals AB (suppleant), JAVK
Introduction AB (ledamot).

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Aktiebolaget Rowill (ledamot), Studio Burro AB
(ledamot).

Oberoende: Johan von Kantzow ar inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagsledningen
med oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Aktieagande: Johan von Kantzow innehar mer an 10 procent av aktierna i JAVK Intrododuction AB,
Lucentor AB, Northern Anaconda Holdings Ltd och Powerfix Systems AB. Johan von Kantzow
har dessutom innehaft mer an 10 procent av aktierna i Studio Burro AB under den senaste
femarsperioden.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

Bolagets ledande befattningshavare utgors av CEO Marcus Bosson och CSO (Chief Scientific
Officer) Dr. Marek Kwiatkowski. Uppgifter om dem aterfinns i avsnitt Styrelsen (ovan). Utover det
utgor Dr. Stefan Persson nyckelperson i Bolaget.

Stefan Persson
Head of Pharmacology & Toxicology

Aktier: 1 024 991 (efter Omvanda Forvarvet)

Erfarenhet: Dr. Stefan Persson, har dver tjugo ars erfarenhet fran stora lakemedelsbolag som
frdn sma- och medelstora biotech bolag. Stefan Persson disputerade i Farmakologi vid Uppsala
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Universitet 1993 och var senare postdoktoral i Immunologi vid Lunds Universitet (1994-1995).
Stefan Persson har tidigare innehaft seniora forskningspositioner vid Pharmacia & Upjohn Inc.,
Pharmacia Corporation Inc. och Resistentia Pharmaceuticals AB. Stefan Persson har dessutom
varit konsult till ett antal internationella biotech bolag.

Pagaende uppdrag: Africab4 Consulting AB (suppleant).
Stefan Persson driver aven en enskild firma.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: QuiaPEG Pharmaceuticals AB (suppleant).

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra familjerelationer eller andra
narstadenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse som
stari strid med Bolagets intressen. Det har ej forekommit ndgra sarskilda éverenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
befattningshavare eller styrelseledamoter tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs, likvidation,
konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem (5) aren forutom av
vad som framgar av denna Memorandum. Det har under de fem (5) senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp
och som ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen av dem har under

de senaste fem (5) aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande funktioner hos Bolaget. Ingen
av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelseledamaoter har av myndighet eller domstol
forhindrats att handla som medlem av Bolagets styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem
(5) aren.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH STYRELSEN

| nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och évriga formaner till styrelsen och verkstéallande
direktoren i Bolaget, under rakenskapsaret 2016 och for nyvalda vid drsstdmman i Bolaget 29
mars 2017 vilken ersattning som beslutades.

Enligt anstéliningsavtalet med verkstallande direktér ska anstallningsférmanerna for denne

omforhandlas vid en listning av Bolagets aktier. Sddana diskussioner har inte initierats vid
tidpunkten for publicering av denna Memorandum.
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Loner och andra ersattningar till VD

Marcus Bosson VD*

*avser anstallningen i QuiaPEG 2016
som flyttas till Bolaget vid Omvanda
Férvarvet.

Ersattning (I6n, arvode)

1 080 000 inkl. soc. avgifter

Pensionsavsattningar

Erlaggs ej for narvarande

Styrelsens samtliga ledamaéter

Pa arsstamman 2017 beslutades att arvode till styrelsen och sty-
relsesuppleant for tiden fran férevarande arsstamma intill nasta arstam-
ma foreslas utgd med totalt 210 000 kronor att fordelas enligt styrelsens

beslut.

REVISOR

Revisor i Bolaget ar Revisionsbolaget Kleberg Revision AB sedan arsstdamman 29 mars 2017
(registrering hos Bolagsverket pagar). Kleberg Revision AB har meddelat att Margareta Kleberg har

utsetts till huvudansvarig revisor.
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BOLAGSTYRNING

Eftersom AktieTorget ar en alternativ marknadsplats och inte en reglerad marknad kommer
Bolaget inte formellt att omfattas av svensk kod for Bolagsstyrning. Bolaget foljer idag tillampliga
regler i aktiebolagslagen (2005:551) samt kommer efter Noteringen pa AktieTorget i tillagg dartill
ocksa folja de regler och rekommendationer som foljer av AktieTorgets regelverk samt god sed pa
aktiemarknaden.

Valberedning

Bolaget valberedning ska besta av tre personer. Bolagets tva rostmassigt storsta aktieagare,
varvid narstaende sdsom detta begrepp ar definierat i aktiebolagslagen 21 kap. 1 § ska inkluderas,
per den 30 september 2017 ska vardera aga ratt att utse en ledamot i valberedningen. Ingen

av de tva personer som harvid utses ska vara fysisk person som ar bland de réstmassigt tva
storsta aktiedgarna eller foretradare for juridiska personer som ar bland de rostmassigt tva storsta
aktiedgarna. Darutdver ska valberedningen bestd av en av styrelsen utsedd styrelseledamot som
tillika ska vara sammankallande.

Valberedningen utser inom sig en icke styrelseledamot som ordforande. Valberedningens
mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen ska utfora de
uppgifter som foljer av Svensk kod for bolagsstyrning.

Valberedningen ska vidare arbeta fram forslag i foljande fragor att forelaggas arsstamman for
beslut:

(i) Forslag till stammoordforande,

(ii) Forslag till styrelse,

(iii) Forslag till styrelseordforande,

(iv) Forslag till arvoden for styrelsens ledamoter respektive ordféranden,
(v) Forslag till ersattning for utskottsarbete,

(vi) Forslag till revisorer,

(vii) Forslag till arvode for bolagets revisorer, och

(viii) Forslag till valberedningens sammansattning

Namnen pa ledamoterna som ska inga i valberedningen, samt de aktiedgare de representerar,
ska publiceras senast sex manader fore nastkommande arsstamma pa Bolagets hemsida, www.
lucentoil.com. For det fall ndgon av de tva ledamoterna i valberedningen som utsetts av de
rostmassigt tva storsta aktiedgarna frantrader sitt uppdrag i fortid, ska den aktiedgare som utsag
den frantradande ledamoten dga ratt att utse en ny ledamot. For det fall ndgon av de rostmassigt
tva storsta aktiedgarna saljer samtliga, men inte endast en del av, sina aktier i Bolaget innan
valberedningen fullgjort sina uppgifter, ska istallet for sddan aktieagare den rostmassigt tredje
storsta aktieagaren utse en ny ledamot osv.

Ingen ersattning ska utga till valberedningens ledaméter. Pa begéaran av valberedningen ska
Bolaget dock tillhandahalla personella resurser for att underlatta valberedningens arbete, sdsom
t.ex. sekreterare. Vid behov ska Bolaget aven svara for andra skaliga kostnader som ar nodvandiga
for valberedningens arbete.
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Ekonomifunktion i Bolaget

Bolagets ekonomifunktion har outsourcats till Dalsbyn Konsult HB, 916626-6651 och Lars
Ericsson. Lars Ericsson har arbetat i manga ar sdsom CFO och ekonomidirektor i en rad olika
sektorer, bl.a. life science, energi och flygindustri. | borjan av karriaren arbetade Lars Ericsson som
revisor. Bolagets Iopande bokforing har uppdragits till Monthan Ekonomi AB.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstdmman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstamman maste hallas inom sex manader frdn utgdngen av rakenskapsaret. Utdver
arsstdmman kan kallelse aven ske till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse

till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i en rikstackande
dagstidning.

Ratt att delta i bolagsstamman

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear forda
aktieboken fem vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande |
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelse till stamman. Aktieagare kan narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva
bitraden. Vanligtvis ar det maojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika
satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedagare ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det hogst beslutsfattande organet efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen
ansvarar styrelsen for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter.
Styrelseledamoter utses vanligen av arsstamman for den period som avslutas vid ndstkommande
arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska de styrelseledamoter som valjs av arsstamman vara
lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst fem suppleanter.

Policy for ersattning till ledande befattningshavare och styrelse
Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstamman efter forslag fran valberedningen. Dock ager
styrelsen ratt att uppdra ndgon enskild ledamot att utféra konsulttjanster at Bolaget. Stdmmovalda
styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt
arvode vilket ska godkannas av styrelsen.

51



Ersattning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare i Bolaget avses den verkstallande direktoren och ovriga
medlemmar av ledningsgruppen. Ersattningsutskottet, som ska besta av tre personer varav en ska
vara styrelsens ordférande, bereder fragan om faststéllande av riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare, och foreslar styrelsen desamma.

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for bestammande av 16n och annan erséattning till ledande
befattningshavare. | syfte att kunna sakerstélla att Bolaget kan rekrytera och bibehdlla kvalificerade
arbetstagare i bolagsledningen ar grundprincipen att ledande befattningshavare ska erbjudas
marknadsmassiga anstallningsvillkor och ersattningar.

L6n och 6vriga formaner: Ersattningen till ledande befattningshavare ska primart utgoras av
en fast 16n och pension. Rorlig I6n utgar inte. Vidare ska ledande befattningshavare ha ratt till
sedvanliga icke-monetéra formaner sasom foretagshalsovard. Andra formaner kan erbjudas i
enskilda fall.

Pension: Ledande befattningshavare ska erbjudas pensionsvillkor som innefattar en definierad plan
for avsattningar med premier baserade pa hela grundlonen. Pensionsavsattningarna ar individuella
och ska vara i relation till grundlonen.

Uppségningstid och avgangsvederlag: Uppsagningstiden ska vara hogst ett ar, om uppsagningen
sker pa initiativ av Bolaget, och hogst sex manader, om uppsagningen sker pa initiativ av den
ledande befattningshavaren. Vid uppsagning fran Bolagets sida ska avgangsvederlag darutdver
kunna utga med belopp motsvarande hogst tolv manadsloner.

Incitamentsprogram: Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade till
ledande befattningshavare ska fattas av bolagsstamman.

Ersattningsutskott: Ersattningsutskottet ska bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. De narmare principerna for
lbnesattning, pensioner och andra formaner ska aterfinnas i av ersattningsutskottet fastlagd
lonepolicy avseende ledande befattningshavare.

Avvikelse i enskilt fall: Styrelsen ska, i enlighet med vad som foljer av 8 kap. 53 § aktiebolagslagen,
ha ratt att frdnga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allman information

Bolagets firma ar Lucent Oil AB (publ), (under andring till QuiaPEG PharmaceuticalsHolding AB
(publ)) med organisationsnummer 556658-0196. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 23 februari 2004 och registrerades hos Bolagsverket den 18 mars 2004. Bolagets
aktier har givits ut i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget har sitt sate i Stockholms lan,
Stockholms kommun och Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.

Bolaget ar efter genomférandet av det Omvanda Forvarvet moderbolag i en koncern med QuiaPEG
Pharmaceuticals AB som dotterbolag.

Bolaget har sedan den 21 juni 2016 haft observationsstatus pa AktieTorget. Bolaget placerades
pa AktieTorgets observationslista efter att man ingatt en avsiktsforklaring avseende forsaljning av
Bolagets verksamhet och det tidigare dotterbolaget Phoenic Collector Ltd. Bolagets aktie kommer
fortsatt att handlas pa AktieTorgets observationslista fram till att pagaende noteringsprocess ar
avslutad och godkand av AktieTorget (Se avsnitt Viktig Information, Koncernstruktur och Bakgrund
och Motiv).

Vasentliga avtal

Utover vad som framgar av nedan avsnitt finns det enligt styrelsens bedémning inte nagot enskilt
vasentligt avtal som Bolagets verksamhet ar beroende av.

Samarbetsavtal

Bolaget ingick under 2012 ett avtal med den ledande amerikanska patentbyran Fish &
Richardson P.C. ("F&R”) avseende utforande av tjanster associerade med patentfragor. Enligt
avtalet ska F&R erhalla ersattning for utforda tjanster enligt en ersattningsmodell som innehaller
dels kompensation for faktiska kostnader och nedlagd tid, dels en bonusrelaterad ersattning
(2,25 procent av intakterna). Den bonusrelaterade ersattningen, som har ett tak, galler for de
immateriella réttigheter som ingar i avtalet for sokta patent. Den bonusrelaterade ersattningen
kan medfora att bonus ska erlaggas av Bolaget. Bolaget har en skuld om 320 000 USdollar till
F&R avseende ersattning enligt bonusrelaterade upplagget, vilket avser tidigare utforda tjanster.
Aterbetalning ska erldggas I6pande enligt bestdmmelser i grundavtalet (och ar delvis beroende
av nar Bolaget erhaller intakter fran forsaljning eller vid nyemissioner). 20 000 USdollar av detta
belopp har erlagts av Bolaget till F&R. Ytterligare 56 000 Usdollar ska erlaggas som betalning
enligt budget.

Anstallningsavtal

En av Bolagets nyckelpersoner ar Marek Kwiatkowski som ar anstalld som Cheif Scientific Officer.
Marek Kwiatkowski ar QuiaPEG Pharmaceuticals ABs vetenskaplige grundare och den som ligger
bakom uppfinningarna i Bolagets patentportfdlj. Bolagets verksamhet ar beroende av att Marek
Kwiatkowski kvarstar i sin nuvarande befattning. Anstallningsavtalet innehaller bestammelser

om rattigheter och dganderatt till immateriella rattigheter dar sddana ska tillfalla Bolaget. For
risker hanforliga till nyckelpersoner se avsnitt Riskfaktorer. Se aven avsnitt Styrelse och ledande
befattningshavare — Ersattning till Verkstallande direktor.

53



Brygglan

Bolaget har erhallit bryggldn under 2017. Det ena brygglanet utgdrs av 3 000 000 kronor, lamnat
av Gerhard Dal. Del av lanet, 1 000 000 kronor I6per med manatlig ranta om 1,2 procent och ska
aterbetalas i sin helhet 31 mars 2018. Om det sker en kapitalanskaffning under 2017 ska Bolaget
verka for att Gerhard Dal ges ratt att genom kvittning av 500 000 kronor av lanet erldgga betalning
for finansiellt instrument. Teckningskursen vid sadan kapitalanskaffning ska ske (bade vad galler
foretradesemission och eventuell riktad emission) med beaktande av marknadsmassig rabatt i
enlighet med god sed pa aktiemarknaden. Den andra delen av Gerhard Dals brygglan (2 000 000)
I6per med manatlig ranta om 1,35 procent och ska aterbetalas i sin helhet 31 mars 2018. Nagon
kvittningsratt for denna del foreligger inte. Brygglan om 1 000 000 kronor har lamnats av Berth
von Kantzows stiftelse och ldnet 16per med manatlig ranta om 1,35 procent och ska dterbetalas i
sin helhet 31 mars 2018. Nagon kvittningsratt for detta lan foreligger inte. Brygglan om 500 000
kronor har lamnats av Hans von Kantzows stiftelse och lanet |6per med manatlig ranta om 1,35
procent och ska dterbetalas i sin helhet 31 mars 2018. N&gon kvittningsratt for detta 1an foreligger
inte. Johan von Kantzow, aktiedgare i Bolaget ar foretradare for bada stiftelserna som lamnat
brygglan. Brygglan om 500 000 kronor har dven lamnats av aktiedgaren Michael Mattsson och
lanet [6per med manatlig ranta om 1,35 procent och ska aterbetalas i sin helhet 31 mars 2018.
Nagon kvittningsratt for detta 1an foreligger inte. Bolaget ager ratt till fortida 16sen av samtliga

brygglan.

Foérsakringar

Bolaget och dess dotterbolag har ansvars- och skadeférsakringar, inklusive egendomsforsakring,
och VD- och styrelseansvarsforsakring. Enligt styrelsens bedomning ger Bolagets forsakringar ett
tillrdckligt skydd med tanke pé Bolagets verksamhet och de geografiska omrdden dar verksamhet
bedrivs. Det ar dock inte sakert att alla eventuella framtida ansprak eller skador tacks av Bolagets
forsakringar.

Tvister

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv (12) manaderna varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget
ar medvetet om kan uppkomma) som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets
finansiella stallning eller Idbnsamhet.

Transaktioner med nérstaende

Under perioden fran den 1 januari 2016 till datumet for Memorandumet har, med undantag for
vad som anges i denna Bolagbeskrivning, inga transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter
forekommit.

Revisorer och ersdttning till revisorerna

Revisor i Bolaget ar Revisionsbolaget Kleberg Revision AB. Kleberg Revision AB har meddelat att
for det fall revisionsbolaget valjs kommer Margareta Kleberg att utses till huvudansvarig revisor.
Arvode till revisorerna foreslds utga enligt godkand rékning. Tidigare revisor i Bolaget sedan mer
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an tva ar tillbaka, EY med huvudansvarig revisor Johan Eklund, lamnade uppdraget pa arsstamman
29 mars 2017 pa grund av nyvalet av Kleberg Revision AB.

Tillstand

Bolaget ar inte beroende av nagra specifika tillstand for den verksamhet som Bolaget nu bedriver.
Bolaget ar for narvarande inte i behov av att ansdka om vytterligare tillstand for att bedriva
nuvarande verksamhet eftersom Bolaget anlitar tredje part for att utfora pre-kliniska forsok som
ar beroende av tillstdnd fran myndigheter sdsom t.ex. Djuretiska namnden. Bolaget kan daremot
vara beroende av att samarbetspartners och leverantorer kan bibehalla sina tillstand, se avsnitt
Riskfaktorer.

Bolaget har tillstand fran Skatteverket for skattebefriad forbrukning av alkohol. Alkohol (etanol)
behovs for diskning av utensilier, desinficering av bankytor och dragbankar samt utgor en
betydande komponent av de kromatografiska media som behovs for verksamheten.

Immateriella rattigheter

Bolagets patentportfolj bestdr av tva beviljade patent i USA och ett antal patentansékningar for
ytterligare lander. Uppfinningarna kan summariskt delas upp i permanent och frisattningsbar
PEGylering, samt ett stort antal lakemedelssubstanser dar teknologiplattformen kan komma till
anvandning.

Det forsta patentet, "FUNCTIONALIZED POLYMERS” fran 2011, ar ett generellt patent som
beskriver en ny typ av kemisk linker mellan PEG och olika funktionella grupper. Detta patent
beskriver aven metoder for att sakerstalla renheten av en derivatiserad PEG. Det andra patentet,
“CONJUGATES OF TUMOR NECROSIS FACTOR INHIBITORS TO FUNCTIONALIZED POLYMERS”
frdn 2013, innehaller beskrivningar av konjugater som bestar av modifierade PEGs kopplade till ett
antal biologiskt aktiva proteiner for anvandning sdsom lakemedel. | beviljade patent anges aven ett
antal lakemedelssubstanser som kan anvandas vid PEGylering baserat pa Bolagets patent.

Bolaget har dessutom elva patentansokningar under behandling i samma patentfamiljer (enligt
nedan forteckning uppdelade per ansokningslans). Bolaget arbetar [0pande med framtagande av
nya patentansdkningar inom de omraden som Bolaget anser behdvs for skyddande av framtida
produkter. Samtliga uppfinningar (och maojligheten till beviljade patent) ar av vasentlig betydelse
for Bolagets verksamhet.

Utover nedan tabell har Bolaget lamnat in tva provisional patent applications under 2017 (se
avsnitt Beskrivning av Bolaget och dess verksamhet):
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Skyddsomrade for

Bolagets produkter

Ansoknings-ar

Beviljat/ansokt i
foljande lander

Giltighetstid
beviljade pat-
ent

Status

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2011 USA 2032 Beviljat

och specifika ldkeme- MERS

delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF TUMOR 2013 USA 2033 Beviljat

och specifika lakeme- NECROSIS FACTOR INHIBI-

delssubstanser samt TORS TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2014 USA Under behan-
och specifika lakeme- MERS dling
delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2011 Australien Under behan-
och specifika lakeme- MERS dling
delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2011 Kanada Under behan-
och specifika ldkeme- MERS dling
delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2011 Europeiska Patent Under behan-
och specifika lakeme- MERS Konvetionen (EU) dling
delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden FUNCTIONALIZED POLY- 2011 Indien Under behan-
och specifika lakeme- MERS dling
delssubstanser samt

kemiska formler

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF TUMOR 2015 USA Under behan-
och specifika lakeme- NECROSIS FACTOR INHIBI- dling
delssubstanser samt TORS TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF BIOLOGI- | 2013 Australien Under behan-
och specifika lakeme- CALLY ACTIVE MOLE- dling
delssubstanser samt CULES TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF BIOLOGI- | 2013 Kanada Under behan-
och specifika lakeme- CALLY ACTIVE MOLE- dling
delssubstanser samt CULES TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF BIOLOGI- | 2013 Europeiska Patent Under behan-
och specifika lakeme- CALLY ACTIVE MOLE- Konventionen (EU) dling
delssubstanser samt CULES TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF BIOLOGI- | 2014 USA Under behan-
och specifika lakeme- CALLY ACTIVE MOLE- dling
delssubstanser samt CULES TO FUNCTIONAL-

kemiska formler IZED POLYMERS

PEGyleringsmetoden CONJUGATES OF BIOLOGI- | 2016 USA Under behan-
och specifika lakeme- CALLY ACTIVE MOLE- dling
delssubstanser samt CULES TO RELEASABLE

kemiska formler POLYMERS
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BOLAGSORDNING

Nedan bolagsordning antogs pa arsstamman 29 mars 2017 och ar under registreringsprocess hos
Bolagsverket.

Bolagsordning Organisationsnummer: 556658-0196

§ 1 Firma
Bolagets firma ar QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utvecklings- och férsaljningsverksamhet inom det kemtekniska och
biomedicinska omradet, forvarva fast och 16s egendom samt idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 13 500 000 kronor och hogst 54 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hogst 60 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ledamdter med hogst fem suppleanter.

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning ska en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses.

Sarskilda revisorer for granskning enligt aktiebolagslagen 13 kap. 8 §, 14 kap. 10 § och 15 kap. 10
§ kan utses av styrelsen, forutsatt att bolagsstamman inte i sarskilt fall beslutat annat.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas, ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. | 6vriga fall ska kallelse till extra bolagsstamma ske tidigast fyra och senast tva veckor
fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hemsida www.lucentoil.com Information om att
bolagsstdmma ska hallas ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Bolagsstdmma kan, forutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm.

§ 8 Anmalan om samt ratt till deltagande i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i bolagsstamma ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels géra anmalan till
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far inte vara
sdndag, annan allman helgdag, I16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.
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§ 9 Arsstaimma
Arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstdmma ska foljande arenden férekomma:

9.

10.

11.

Val av ordférande vid stamman.

Utseende av protokollforare.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncern resultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen; samt

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nér sddan férekommer.
Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

Val av styrelse, revisorer samt i forekommande fall styrelsesuppleanter och
revisorssuppleanter.

Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Utomstaendes narvaro vid bolagsstamma
Styrelsen dger besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen
bestammer, ha ratt att narvara eller pd annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamma.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstiamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

| nedanstdende avsnitt sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras
av Bolagets notering pa AktieTorget. Sammanfattningen vander sig till aktieagare som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd

att vara uttdmmande och omfattar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller
som lagertillgang i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som

kan bli tillampliga om aktiedagare innehar aktier som anses vara naringsbetingade. Inte heller
behandlas de sarskilda regler som galler for sa kallade kvalificerade aktier i famansféretag.
Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiedgare, sasom
investmentféretag och investeringsfonder. Innehavare av aktier rekommenderas att inhdmta rad
fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalvinster pa noterade aktier i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av

aktier beraknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort beraknas med tillampning av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommit samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och delagarratter
utom andelar i sadana investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma satt som for fysiska
personer i enlighet med vad som anges ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges normalt
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En kapitalforlust kan aven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen och bada begar det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Om aktierna utgor naringsbetingade andelar hos agaren galler sarskilda
regler.
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BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa noterade aktier i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For aktiebolag beskattas utdelning med bolagsskatt om 22
procent. Om aktierna utgor naringsbetingade andelar hos dgaren galler sarskilda regler. Preliminar
skatt avseende utdelning innehalls av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kallskatt innehalls.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt om

30 procent pa utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear, eller for forvaltarregistrerade innehav,
av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person som har ratt
att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp,
kan aterbetalning begaras skriftligen hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran

fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra deldagarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar de har

sin skatterattsliga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper

om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under

de tio narmast foregdende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
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KONTAKTUPPGIFTER

BOLAGET

Lucent Oil AB (publ) uat QuiaPEG Pharmaceuticals AB (publ)
Virdings Allé 32 B

SE-754 50 Uppsala

Tel. VD Marcus Bosson: 0706931253

REVISOR

Kleberg Revision AB
Box 3290

SE-10365 Stockholm
Tel. +46 (0)8-10 54 10

LEGAL RADGIVARE

MAQS Advokatbyra Goteborg AB
Box 11918

SE- 404 39 Goteborg

Tel: +46 31 10 20 30

@QuiaPEG

PHARMACEUTICALS
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