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VD kommentar till 2017

QuiaPEG har varit noterat i drygt ett ar och nér jag blickar tillbaka s& ar det med viss stolthet som jag kan
konstatera att vi lyckats uppna flera vardehdéjande milstolpar.

| slutet av aret slots en avsiktsforklaring med kinesiska Xiamen SinoPEG Biotech som &r en av de ledande
asiatiska nyckelspelarna inom pegyleringsbranschen med nagra av varldens storre lidkemedelsbolag som kunder
varav flera amerikanska. Avsiktsforklaringen 6vergick i mars 2018 i ett Licens- och kommersialiseringsavtal
vilket var en milstolpe. SinoPEG har vuxit snabbt och investerat i en state-of-the art produktionsanldggning som
kan tillverka skraddarsydda produkter i bdde mindre och stérre volymer. SinoPEGs natverk bland potentiella
licenstagare i USA, Europa och Asien, flexibilitet och tillvaxtambitioner imponerar och vi ser nu fram emot ett
omsesidigt Ionsamt och langvarigt samarbete. Férutom bra avtalsvillkor och att vi snabbt kan na ut till SinoPEGs
kundbas sa ar jag personligen dven mycket n6jd med att vi nu undviker behovet av att bygga upp en egen
tillverkningskapacitet, vilket skulle ha inneburit betydande investeringar framéver.

Verksamheten vid laboratoriet i Uppsala har varit fokuserad pa fortsatt utveckling av plattformen och
patenteringsarbete. Laboratoriet fullféljde under hésten 2017 utvecklingsarbetet av en férsta industriell
version av den frisdttningsbara teknologiplattformen. Prekliniska resultat p&visade en specificerad och
kontrollerad frisattning av aktiv l1akemedelssubstans. Dessa och andra resultat lag till grund for den under 2018
inlimnade patentansékan avseende frisattningsbar pegylering, som Bolaget har ett i EU registrerat varumérke
for, namligen Uni-Qleaver®.

| samband med att patentansokan for Uni-Qleaver® 1amnades in under mars 2018, skickades ytterligare tva
ansoékningar in rérande Antibody Drug Conjugates (ADC) och hydrogeler. Patentansdkningarna breddar
potentialen i QuiaPEGs teknologiplattform avsevart.

Uppmuntrande &r dven resultaten, om an i tidig fas, fran var interna ldkemedelsutveckling dar vi har anvint
Uni-Qleaver® pd nagra val utvalda likemedelssubstanser. Som bekant har vi ambitionen att skapa en egen
pipeline av likemedelsprojekt baserade pa patenterbara férbattringar av kliniskt validerade och/eller redan
existerande lakemedel, sa kallade biobetters. Malsadttningen &r sedan att utlicensiera projekten i ett tidigt
skede, med val dokumenterad pre-klinisk dokumentation, till en partner for fortsatt utveckling och
marknadsregistrering.

Jag inledde med att sdga att jag ar stolt ver vad vi dstadkommit det senaste aret och jag vill avsluta med att
blicka framat. Licens- och kommersialiseringsavtal med SinoPEG, positiva prekliniska resultat, ytterligare
beviljade patent | USA och nya viktiga patentansdkningar inlamnade borgar f6r att vi har manga olika
strategiska mojligheter framéver for att skapa en god avkastning till vara aktiedgare.

Marcus Bosson
Verkstdllande direktor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.

Forvaltningsberittelse
Verksamheten

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r moderféretag i en koncern som bedriver verksamhet inom
forskning och utveckling samt kommersialisering av likemedel baserat pa en proprietér plattformsteknologi
inom pegyleringsomradet. Bolagets sate dr Stockholm.

Den 31 mars férvdrvades alla aktierna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB och da bildades en ny koncern bestdende
av tva féretag. Den nya koncernens verksamhet startade andra kvartalet 2017 och avser QuiaPEG
Pharmaceuticals Holding AB {publ) och QuiaPEG Pharmaceuticals AB verksamheter da férvirvet genomfordes
pa forsta kvartalets sista dag.

Verksamheten under aret i den nya koncernen med moderféretaget Lucent Oil AB {publ) som nu har bytt firma
till QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) priglades av avveckling av den tidigare verksamheten under
forsta halvaret. Under senare delen av 2017 utvecklades koncernen genom renodling av dgandet och
styrningen frdn moderféretag av dotterforetaget.

Koncernens affarsidé ar att utveckla forbattrade och patenterbara former av likemedel som &r under
utveckling eller som redan godkédnts av lakemedelsmyndigheter. Dessa forfinade och bittre former av
ldkemedel bygger pa QuiaPEGs unika och patenterade teknologiplattform. Sddana férbéttrade och patenterade
versioner av godkdnda lakemedel brukar kallas fér biobetters. Nagra av fordelarna med biobetters &r lagre
utvecklingsrisk (substansen &r vél beprévad), férlangd patenttid, prissdttningsfordelar samt dataexklusivitet

(12 ar i USA, 8 ar i EU). Patenten for manga biologiska lakemedel &r pa vig att ga ut, vilket nu 6ppnar
mbjligheterna fér biobetters.

QuiaPEG har erhallit patent i USA p& en vidareutveckling av kemin bakom en vil beprévad metod, pegylering,
for att forlanga effekten av Ildkemedel i kroppen. Det finns idag mer &n ett tio-tal pegylerade lakemedel pd
marknaden som omsatter ca 7-8 miljarder dollar arligen. Det finns dven under utveckling ett stort antal
likemedelsprojekt som utnyttjar pegyleringsteknologin och dir QuiaPEGs metod skulle kunna vara ett bra
alternativ. Marknadsbehovet for olika teknologier som férbattrar befintliga lakemedels egenskaper &r stort och
vaxande. Pegylering anses av manga vara “golden standard” for att férbattra lakemedels egenskaper. QuiaPEGs
framtida intdkter avses genereras genom licensférsdljning av produkter via partneravtal och férsiljning av
licenser for specifika ldkemedel och/eller indikationsomraden med sedvanliga up-front- och
milstolpsbetalningar och/eller royaltyutbetalningar. Vidare avses intdkter genereras fran utlicensiering av
interna lakemedelsprojekt (biobetters) med sedvanliga up-front- och milstolpsbetalningar och/eller
royaltyutbetalningar.

Verksamhetens utveckling och visentliga héndelser under rikenskapsaret

e Registreringen av namnbytet till QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB {publ) frin Lucent Oil AB (publ)
genomfoérdes hos Bolagsverket.

e AktieTorget meddelade att moderforetaget uppfylier AktieTorgets noteringskrav, innebarande bl.a.
bolaget har en godkand &garspridning, kapital fér ndstkommande tolvmanadersperiod, en oberoende
ledamot i styrelsen etc.

e Koncernens likvida medel 6kade med 5 MSEK under april manad i enlighet med det i mars tecknade
ldnen som slots med tva befintliga aktiedgare och en extern langivare pa marknadsmassiga villkor.

e  Almi Foretagspartner i Uppsala AB beviljade i juni 1dn om totalt 2,5 MSEK, dels 1,0 MSEK via ett
tillvaxtlan, som &r ett samarbete mellan ALMI och Europeiska Investeringsfonden (EIF), dels ett
foretagslan om 1,5 MSEK. Bida ldnen amorteras pd 60 manader varvid de inledande 6 manade
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e Dotterforetaget har erhallit prekliniska data in vitro (i provror) avseende en specificerad och
kontrollerad frisattning av aktiv ldkemedelssubstans.

*  Ytterligare tva patent har godkants i USA.

e Enriktad nyemission om 3 MSEK genomférdes i moderforetaget under november manad.

e Ca 2 MSEK av emissionslikviden anvadndes f6r att aterbetala del av brygglanet om 5 MSEK, som
tecknades i samband med noteringen pa Aktietorget i april.

e  Ett s.k. Letter of Intent (avsiktsforkiaring) sl6ts med en asiatisk nyckelaktér inom pegyleringsbranschen
avseende tillverkning, marknadsféring och forsaljning av produkter baserade pad QuiaPEGs
pegyleringsteknologi.

Finansiell styrka
| enlighet med arsstamman i 29 mars 2017 genomférdes en nyemission av aktier under varen som riktades till
aktiedgarna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB vilket inbringade 32 500 KSEK i nytt kapital.

| november 2017 genomférdes en riktad nyemission pa 3 000 KSEK. Denna genomférdes for att stérka
likviditeten och balansrakningen.

Malséttning

PEGylering ar den mest anvanda metoden idag att styra lakemedels effektprofil 6ver tid mellan doser men
nuvarande teknologier har inbyggda brister som QuiaPEG anser sig ha en I6sning pd. Marknadspotentialen ar
med andra ord betydande och patient- och samhallsnyttan stor. QuiaPEGs ambition &r att skapa nya
patenterade och vérdefulla forskning- och utvecklingsprojekt som antingen utlicensieras eller siljs innan de
stora och kostnadskravande kliniska studierna i patienter behdver genomféras.

Kommentarer till resultatrdkningen

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning i den nya koncernen en uppgick till O KSEK. Aktiverat eget utvecklingsarbete och patent
uppegick till 3 932 KSEK. | 6vriga rorelseintdkter ingdr 1 KSEK.

Rorelsens kostnader och resultat

Rérelsens kostnader for koncernen uppgick till 7 810 KSEK. Personalkostnader uppgick till 2 615 KSEK och
antalet anstéllda i koncernen ar fyra medarbetare. De 6vriga externa kostnaderna blev 4 916 KSEK och bestar
av kostnader for patent, hyrda lokaler, resekostnader och képta externa tjanster.

Koncernens rérelseresultat uppgick till -3 877 KSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -591 KSEK och bestar av rantekostnader for lan. Dotterféretaget QuiaPEG
Pharmaceuticals AB har lan till Almi sedan augusti 2017 pa 2 500 KSEK. Under kortfristiga skulder finns dven lan
pa 3 000 KSEK som kommer att betalas under det ndrmaste aret.

Arets resultat efter skatt uppgick till -4 468 KSEK.

Forskning och utvecklingsarbete

Forskningsverksamheten som &r baserad i Uppsala har varit fokuserad pa fortsatt utveckling och
patenteringsarbete. Laboratoriet fullféljde under hdsten 2017 utvecklingsarbetet av en férsta industriell
version av den frisdttningsbara teknologiplattformen. Prekliniska data in vitro (i provrér) erhélls avseende en
specificerad och kontrollerad friséttning av aktiv likemedelssubstans. Dessa och andra resuiltat 1ag till grund fér
den under 2018 inlimnade patentanstkan avseende frisdttningsbar pegylering, som dotterféretaget har ett i
EU registrerat varumdrke for, namligen Uni-Qleaver®.

Under 2017 fick QuiaPEG ytterligare tva patent godkdnda pa den viktiga amerikanska marknaden. Darmed har
Bolaget en patentportfélj med totalt fyra godkanda patent i USA och ett antal patentansékningar pa flera an%r( E
5
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Kommentarer till balansrikningen

Anldggningstiligdngar

De immateriella anldggningstillgangarna uppgick till 6 402 KSEK och avser balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och patent som uppstar i dotterféretaget. Anskaffningen avimmateriella tillgangar under
perioden april till december 2017 uppgick till 3 097 KSEK och inga avskrivningar har gjorts.

Omséttningstillgdngar
Ovriga fordringar p& 314 KSEK bestar till stérsta del av momsfordran pa Skatteverket. Tillsammans med likvida
medel uppgick omséttningstillgangarna till 6 322 KSEK.

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna bestar av tva 1an frdn Almi Féretagspartner i Uppsala AB, Det ena lanet &r ett
tillvéxtldn pa 1 000 KSEK som &r ett samarbete mellan Almi och Europeiska investeringsfonden (EIF). Det andra
ldnet &r ett foretagslan pa 1 500 KSEK. Bada lanen I6per pa fem ar och dr amorteringsfria de forsta sex
manaderna.

Likvida medel och finansiell stallning

De likvida medlen per 31 december 2017 uppgick till 5 863 KSEK. Foretagsledningen bedémer att efter beslutet
av april 2018 om en riktad nyemission av aktier och teckningsoptioner i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
till nederlandska investerargruppen Nyenburgh Holding B.V med en teckningslikvid om 10,5 MSEK och upp till
ytterligare 21 MSEK via ett optionsprogram, beddms likviditeten ha stdrkts sa att fortsatt drift ar sdkrad i minst
ett ar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

QuiaPEG koncernens verksamhet och marknad ar féremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfor
koncernens kontroll och som péverkar eller kan komma att paverka QuiaPEGs verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Nedanstdende riskfaktorer beskrivs utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara
fullstdndigt heltdckande:

e  QuiaPEG ar i en utvecklingsfas vilket innebadr risker for att de framtida férsaljningsintakterna blir
mindre an férvantat. Koncernen kan inte hanvisa till tidigare verksamhetsresultat pd samma sitt som
storre aktérer i branschen samt att QuiaPEGs strategi for utveckling och dess affirsmodell har
tillimpats under relativt kort tid.

¢ QuiaPEG bedriver forskning och utveckling kring hur pegylering kan férbéttra vissa egenskaper hos
likemedel. Aven om den ursprungliga metoden &r beprévad kan resultaten av sddan forskning och
utveckling vara oftrutsedda och odnskade. De prognosticerade kostnaderna relaterade till forskning
och utveckling ar darfor férknippade med stor osdkerhet. Oférutsedda resultat kan dven leda till att
utvecklingsstrategier maste omproévas, vilket kan innebéra att kompletterande forskning och
utveckling kravs. Detta kan medféra betydande kostnader fér QuiaPEG eller att forskningen och
utvecklingen ldggs ned. Det kan ocksa leda till ett 6kat finansieringsbehov. En férsening eller utebliven
lansering av utvecklade produkter skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e En lagre tillvixt eller negativ tillvaxt pa ldkemedelsmarknaden skulle komma att paverka QuiaPEGs
kunder, d.v.s. efterfrdgan pa nya ldkemedel generellt och biologiska ldkemedel i synnerhet, vilket kan
komma att ha en negativ inverkan p3 den finansiella staliningen och resultatet.

e QuiaPEG har och har haft begransade resurser for ledning, administration och kapital. For
genomférande av den strategiska planen ar det viktigt att de resurser som finns disponeras pa ett for
QuiaPEG optimalt sitt. Det finns en risk att QuiaPEG misslyckas med att anvadnda sina resurser pa ett
effektivt satt och att det leder till verksamhetsrelaterade problem. En sddan situation skulle kunna

paverka bolagets finansiella stallning och resultat \,( R%
6
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e  QuiaPEGs produkter bygger i grunden pa etablerad teknologi men den bransch féretaget verkar i,
tikemedelsindustrin, karaktiriseras generellt av snabba teknologiska forandringar. QuiaPEGs
utvecklade teknologi bedéms ha unika egenskaper men eftersom QuiaPEG dnnu inte natt fullskalig
kommersialisering av sina produkter finns det en risk att konkurrerande teknologier utvecklas och nar
kommersiellt genombrott fére QuiaPEG. Eventuella framgangar kommer alltsa till viss del vara
beroende av QuiaPEGs férmaga att anpassa och utveckla produkter och forskning. Det finns en risk att
framtida teknologier medfér att befintliga eller framtida produkter férlorar kommersiellt vérde. Om
inte QuiaPEG kan anpassa och utveckla sin teknologi kan detta ha en vésentlig negativ paverkan pa
verksamheten, finansiella stéllningen och resultatet.

e Det finns flera bolag som bedriver forskning och utveckling inom liknande metoder eller
kompletterande metoder som QuiaPEG. De framtida konkurrensméjligheterna ar bland annat
beroende av att QuiaPEGs produkter erhaller och bibehaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd. Det
finns ocksa en risk att konkurrenter, verksamma inom likemedelsindustrin, har eller kan komma att
ges storre finansiella resurser d@n QuiaPEG. QuiaPEGs teknologi och produkter kan da utsattas for
konkurrens och kopiering i takt med att tiden fér patentskydd férfaller. Om QuiaPEG inte effektivt kan
konkurrera pa sin marknad sa kan detta ha en vasentlig negativ paverkan pa QuiaPEGs verksamhet och
resultat.

e Det finns en risk att stérre likemedelsaktérer pa marknaden, som normalt utgér QuiaPEGs kunder,
sjélva utvecklar den teknologi som QuiaPEG erbjuder eller att sddan aktor kdper upp en av
konkurrenterna fér att sjilva kunna utveckla sina lakemedel utan QuiaPEGs plattform for pegylering.
QuiaPEG méste dirfér ligga i framkant med utveckling och kunna prissitta sina produkter effektivt fér
att kunna generera intdkter. En storre aktdr skulle kunna pressa priserna pa produkterna for att 6ka
sin egen marknadsandel. Skulle de hér riskerna aktualiseras skulle de kunna ha en visentlig negativ
paverkan pa koncernens finansiella stallning och resultat.

e QuiaPEGs produkter bygger pa ett antal patent. Bolagets framtida framgang kommer sdledes till viss
del vara beroende av QuiaPEGs férmaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd pa de
marknader dir man verkar. Det finns en risk att QuiaPEG inte erhdller patent for sina framtida
utvecklade produkter. Patent har vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje
patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte ar harmoniserad.

Med ett bolags patentportfélj féljer ett antal risker. Andra foretag kan med sina produkter och
verksamhet gora intrang i QuiaPEGs patent. Andra foretag kan dessutom ha ansokt om patent eller
registrering av annan immateriell rattighet inom samma omrade som den teknologi som QuiaPEG
utvecklar. Det finns ocksd en risk att QuiaPEGs teknologi gor intrang i tredje mans rattigheter och
registrerade immateriella rittigheter. Féretaget kan komma att tvingas fora réttslig process for att
skydda sina patent och for att beivra intrdng. Kostnaden och tidsatgangen fér rattsliga processer kan
vara betydande, och bolaget kan komma att férlora sddana processer. Det skulle kunna leda till att
skyddet fér QuiaPEGs teknik upphér att gélla. Forlorade processer kan ocksa medféra att Bolaget
behéver betala betydande skadestdnd. Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som innehas av QuiaPEG inte kommer att utgora ett
fullgott kommersielit skydd.

e QuiaPEG &r dven beroende av know-how och foretagshemligheter som féretaget strévar efter att
skydda. Sadant skydd uppnas sa Idngt mojligt genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det dr dock inte majligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how
och de féretagshemligheter som utvecklats av QuiaPEG. Om spridande av bolagets know-how och
foretagshemligheter skulle ske skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa QuiaPEGs
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

e QuiaPEGs affiarsmodell bygger pa att kunna inga strategiska samarbetsavtal med ldkemedelsbolag och
féretag som har tillverkning och marknadsféringskanaler inom branschen. Det finns en risk for attws?/ E
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eller flera av dessa viljer att avsluta samarbetet med QuiaPEG vilket med hig sannolikhet skulle kunna
fa en negativ inverkan pa verksamheten. En etablering av nya samarbeten kan ocksa bli mer kostsamt
och/eller ta ldngre tid 4n vad QuiaPEG beriknat, och det finns en risk att en sddan samarbetspartner
inte kan leverera det resultat som forvdntats av samarbetet. Det finns ocksa en risk att
samarbetspartnern beslutar att léigga ned ett ldkemedelsprojekt eller ett terapiomrade. Ett uteblivet
samarbetsavtal eller ett misslyckat samarbete skulle kunna paverka QuiaPEGs forsaljning, resultat och
ddrmed dven den finansiella stdllningen negativt.

e Verksamhet dr i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa dr aktiedgare i bolaget. Om
nagon eller nigra av dessa nyckelpersoner skulle lamna bolaget skulle det kunna forsena eller férsvara
QuiaPEGs fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Det ar viktigt for bolaget att kunna attrahera
och behalla kvalificerad personal. Sddan personal maste inneha relevant utbildning och erfarenhet. |
den bransch didr QuiaPEG ar verksamhet ar det hard konkurrens om erfaren personal med ratt
utbildning. Det finns en risk att konkurrenter till bolaget har eller kommer ha stérre finansiella
resurser for att rekrytera personal. Det kan leda till att tillrdckligt kvalificerad personal inte kan
rekryteras eller att rekrytering sker pa oférdelaktiga villkor fér bolaget. Om QuiaPEG inte kan rekrytera
eller behalla nyckelpersoner i sin verksamhet och pa de villkor som kravs av saddan kvalificerad
personal skulle det kunna ha en visentlig negativ paverkan pa bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

e Verksamhet framover kan komma att bli beroende av regulatoriska godkdnnanden och
myndighetstillstand, bade direkt och indirekt via tredje man eller samarbetspartner. Godkdnnande
eller tillstdnd kan komma att kridvas meddelas av exempelvis europeiska lakemedelsmyndigheten
(EMA) och amerikanska likemedelsmyndigheten (FDA). Férsenade, indragna eller uteblivna
godkdnnanden kan komma att medfdra krav pd anpassning av exv. kemi, aktiv lakemedelssubstans,
produktionsprocess, dokumentation, forséksuppligg mm. Likemedelsmyndigheter kraver dessutom
att effekterna av pegyleringsprocesserna dokumenteras i tillracklig utstrackning. Det finns ocksa en
risk att kliniska forsék och tester inte uppvisar tillrdcklig sdkerhet s att regulatoriskt godkdannande inte
erhalls. Om QuiaPEG eller bolagets samarbetspartner inte skulle erhalla ett sddant godkdnnande skulle
detta innebdra forlorade intdktsmojligheter fér foretaget, vilket skulle féranleda negativa finansiella
effekter fér QuiaPEG.

e Eftersom QuiaPEGs produkter anvands inom likemedelsindustrin som &r en hart reglerad marknad
kan forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pa de marknader dar QuiaPEGs teknologi anvands
ha en vésentlig negativ inverkan pa formagan att generera intdkter med en atféljande negativ effekt
pa QuiaPEGs verksamhet, resultat och finansiella stélining.

e Under preklinisk utvecklingsfas kommer ett antal férsok att genomforas. Forséken kommer till storsta
delen inte att genomforas i egen regi utan utféras pa uppdrag av Bolaget, av tredje part, CRO (Clinical
Research Organization). Ett CRO har, for att bedriva sin verksamhet, erforderliga myndighetstillstand.
QuiaPEG kan &ven komma att kontraktera en CMO (Contract Manufacturing Organization), for
tillverkning av aktiv Idkemedelssubstans, kemisk substans eller delar darav. Ett CMO har, for att
bedriva sin verksamhet, erforderliga myndighetstillstdnd. Det finns en risk att den CRO och CMO som
QuiaPEG kontrakterat inte kan bibehaila adekvata myndighetstillstand. Ett eventuellt indraget tillstand
for kontrakterat CRO eller CMO kan komma att medféra férseningar for utvecklingsfasen vilket i sin
tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa bolagets intjaningsférmaga, finansiella stdlining och
resultat.

e Investeringar i utveckling dr féremal for osdkerhet eftersom det pd férhand inte gar att forutse
investeringens affirsmassiga eller medicintekniska konsekvenser.

Finansiella risker
Fdr beskrivning av finansiella risker hanvisas till not 3. ﬂ(
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Aktien och dgarna
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s aktie ar noterad pa AktieTorget sedan 31 mars 2017 efter ett omviant
forvarv av Lucent Oil AB.

De stdrsta dgarna den 31 december 2017 enligt Euroclear

Aktiedgare Antal aktier Roster

Marek Kwiatkows ki 6 682 062 29,51%
Catella Bank Filial 2 806 186 12,39%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1450719 6,41%
Vedicus AB 1032126 4,56%
Stefan Persson 924174 4,08%
Nord Fondkommission 917 446 4,05%
Thomas Pollare 637 115 2,81%
Gryningskust Holding AB 518 946 2,29%
Alandsbanken i dgares stille 424 398 1,87%
Niclas Lowgren 317 156 1,40%

Aktiekapitalets utveckling
Lucent Oil var sedan juni 2005 noterat pa Aktietorget. Ny noteringsprocess avseende den nya verksamheten i
Bolaget avslutades 28 mars 2017. Aktiekapitalet i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB uppgick till
18 917 311 kr férdelat pa 21 019 234 aktier med ett kvotvadrde pa 0,90 kr per aktie. | november genomférdes
en riktad nyemission som uttkade antalet med 1 621 621 aktier till 22 640 855 med samma kvotvirde som
tidigare. Alla aktier har lika rostratt och lika ratt till del i foretagets vinst och tillgangar. Aktien handlas pa
AktieTorget under QUIA, ISIN-nummer SEQ001384850.

Ar Héindelse Totalt Fordndring Totalt Fordndring Kvotvirde
aktiekapital antal aktier  aktier
SEK SEK SEK

2004 Nybildning 100 000 100 000 1000 1000 100,00
2004 Split 100 000 0 5 000 000 4 999 000 0,02
2004 Nyemission 169 1.83 69 183 8 459 164 3459 164 0,02
2005 Nyemission 190103 20920 9 505 164 1046 000 0,02
2005 Fondemission 570 310 380 207 9 505 164 0 0,06
2005 Nyemission 627 250 56940 10454164 949 000 0,06
2006 Kvittningsemission 747 250 120000 12454164 2 000 000 0,06
2006 Nyemission 2241750 1494500 37362492 24908328 0,06
2008 Nyemission 2542428 300678 42373792 5011 300 0,06
2011 Sammanléggning 1:20 2542428 0 2118690 -40255102 1,20
2013 Inldsen teckningsoptioner 2542 440 12 2118 700 10 1,20
2016 Inlésen teckningsoptioner 3342002 799 562 2 785 002 666 302 1,20
2016 Nedsattning av aktiekapitalet 2506 501 -835 501 2785002 0 0,90
2017 Nyemission 18917 311 16410810 21019234 18234232 0,90
2017 Nyemission 20376 770 1459459 22640855 1621621 0,90
Anstdllda

Antalet anstéllda i koncernen har under perioden i genomsnitt uppgatt till 4 och i slutet av aret uppgick antalet
heltidtjanster till 4 och var férdelat pa 4 personer.

Utdelning

Styrelsen féreslar att ingen utdelning lamnas for rikenskapsaret 2017. "(

9 /‘V
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Ekonomisk dversikt moderforetaget

Flerérsjimforelse 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning KSEK 0 1993 2639 2700
EBITDA KSEK -908 -961 213 -1145
Rérelsens resultat KSEK -908 -961 213 -1 150
Resultat efter skatt KSEK -908 9595 258 -1486
Kassafiode KSEK -15 164 16 887 -1011 1323
Genomsnittligt antal aktier for perioden 12712928 2451851 2118700 2118700
Utestdende aktier vid periodens utgdng 22640855 2785002 2118700 2118700
Resultat per aktie SEK -0,04 3,91 0,12 -0,70
Soliditet % 98,0 83,5 91,7 79,1
Likvida medel KSEK 2834 17 998 1095 2106
Utdelning per aktie SEK 0 5,55 0,60 0
Antal anstillda vid periodens utgang 0 1 1 1
Resultatdisposition
Moderféretaget
Foljande resultatmedel ska behandlas av arsstdmman
SEK

Overkursfond 17629 731
Balanseratresultat 474 518
Arets resultat -907 561
Summa 17 196 688
Styrelsen och verkstillande direktéren forslar att
i ny rikning balanseras 17 196 688

17 196 688

Koncernen

Fritt eget kapital i koncernen uppgar till -20 744 KSEK, varav arets resultat utgor -4 468 KSEK\.(
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not Jan-dec

Belopp i KSEK 2017
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 4 0
Aktiverat eget arbete 3932
Ovriga rérelseintikter 1
Summa rérelseintikter 3933
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -212
{vriga externa kostnader -4 916
Personalkostnader -2 651
Ovriga rorelsekostnader -31
Rorelsekostnader -7 810
Rorelseresultat -3 877
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 -591
Summa finansnetto -591
Resultat efter finansiella poster -4 468
Skatt 0

Arets resultat

-4 468 /

11
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec
Not 2017
Belopp i KSEK
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 9 3859
Patent och liknande rattigheter 10 2543
Summa immateriella anldggningstillgangar 6 402
Summa anliiggningstillgéngar 6 402
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 23
Ovriga fordringar 14 291
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 145
Summa kortfristiga fordringar 459
Likvida medel 5863
Summa omsittningstillgdngar 6322

SUMMA TILLGANGAR

12 724%
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec
Not 2017
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 20377
Reservfond 3
Fond for utvecklingsutgifter 9,10 6402
Summa bundet eget kapital 26 782
Fritt eget kapital
Overkursfond 8728
Balanserat resultat -25004
Arets resultat -4 468
Summa fritt eget kapital -20744
Summa eget kapital 6 038
Langfristiga skulder
Lan 2500
Summa langfristiga skulder 2500
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 322
Ovriga kortfristiga skulder 17 3120
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 744
Summa kortfristiga skulder 4186

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12 724{



Arsredovisning 2017-12-31
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
Organisationsnummer 556658-0196

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not Jan-dec Jan-dec
Belopp i KSEK 2017 2016
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 4 1993
Ovriga rorelseintikter 1 0
Summa rérelseintdkter 1 1993
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 -415
Ovriga externa kostnader -735 -1741
Personalkostnader -158 -749
Ovriga rérelsekostnader -14 -49
Rérelsekostnader -909 -2954
Rorelseresultat -908 -961
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 0 10 169
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 387
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 0 0
Summa finansnetto 0 10 556
Resultat efter finansiella poster -908 9595
Skatt 0 0
Arets resultat -908

1
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016
Belopp i KSEK
TILLGANGAR
Anléggningstiligdngar
Materiella anldggningstiligdngar
Inventarier, verktyg och installationer 11 0 0
Summa immateriella anléiggningstillgdngar 0 0
Finansiella anldggningstiligdngar
Andelar i koncernféretag 12 34 998 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 0 2498
Summa finansiella anléggningstillgéngar 34 998 2498
Summa anléggningstillgdngar 34 998 2498
Omsiéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 327
Aktuella skattefordringar 23 15
Ovriga fordringar 14 68 1195
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 55 57
Summa kortfristiga fordringar 146 1594
Kassa och bank 2834 17 998
Summa omséttningstillgdngar 2980 19 592
SUMMA TILLGANGAR 37 978

22 09%(

15 /\@
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING 31 dec 31 dec
Not 2017 2016
Belopp i KSEK
EGET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 20377 2507
Reservfond 3 3
Summa bundet eget kapital 20380 2510
Fritt eget kapital
Overkursfond 17 630 2905
Balanseratresultat 475 3431
Arets resultat -908 9595
Summa fritt eget kapital 17 197 15931
Summa eget kapital 37577 18 441
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 15 131
Skulder till koncernféretag 336 -
Ovriga kortfristiga skulder 17 0 3349
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 18 50 169
Summa kortfristiga skulder 401 3649
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 978

22 090)(
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MODERFORETAGETS
FORANDRING | EGET KAPITAL
Belopp i KSEK
Bundet eget kapital Eritt eget kapital
Balanserat
Aktie-  Reserv- Overkurs- resultat inkl.
Moderbolaget kapital fond fond arets resultat Summa
Ingdende balans 2016 2542 3003 763 1772 8 080
Nyemission 800 2141 2941
Utdelning -1340 -1340
Minskning av reservfond -3.000 3000 0
Minskning av aktiekapital -835 -835
Arets resultat 9595 9595
Utgdende balans 2016 2507 3 2904 13 027 18 441
Ingdende balans 2017 2507 3 2904 13 027 18 441
Nyemission mars 16 411 16 089 32500
Utdelning -2 905 -12552  -15457
Nyemission november 1459 1541 3000
Arets resultat -908 -908
Utgdende balans 2017 20377 3 17 629 -433 .

37 57%(
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MODERFORETAGETSS KASSAFLODESANALYS

Jan-dec Jan-dec

Belopp i KSEK 2017 2016
Den ldpande verksamheten

Rorelseresultat -908 -961
Justeringar for poster sominte ingar i kassafl6det 0 508
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

foréndringar av rérelsekapital -908 -453
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital

Minskning/Okning av rérelsefordringar 1448 -661

Okning/Minskning av rérelseskulder -3 247 2912
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 707 1798
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -32 500 -2498

Forsdljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 16 084

Fordndring av langfristiga fordringar 0 738
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 500 14 324
Finansieringsverksamheten

Nyemission 35500 2941

Upptagna lan 0 -836

Utdelning -15 457 -1340
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20043 765
Arets kassaflode -15 164 16 887
Likvida medel vid arets bérjan 17 998 1095
Kursdifferens i likvida medel 0 16
Likvida medel vid arets slut 2834

17 998 }(



Arsredovisning 2017-12-31
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
Organisationsnummer 556658-0196

Noter till arsredovisningen

Not 1 Redovisnings- och vidrderingsprinciper
Foretagets arsredovisning har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). De
tilldmpade principerna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Totalsumman i tabeller och rdkningar summerar inte alltid p& grund av avrundningsdifferenser. Syftet &r att
varje delrad ska 6verensstimma med sin ursprungskilla och darfér kan avrundningsdifferenser uppsta.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid upprittande av drsredovisningen
sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrdakningar omfattar alla foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt

har mer an hélften av aktiernas réstviarde samt foretag i vilka koncernen pa annat sitt har ett bestimmande
inflytande och en mer betydande andel av resultatet av deras verksamhet.

Samtliga forvarv av foretag ar redovisade enligt forvdarvsmetoden.

Férvdrvsmetoden anvénds fér redovisning av koncernens forvirv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett férvarv utgdrs av verklig varde pa tillgdngar och skulder per
overlatelsedagen. Identifierbara forvirvade tillgdngar, dvertagna skulder och eventualférpliktelser i
ett foretagsforvarv varderas till verkliga virden oavsett omfattning pa eventuellt innehav utan
bestimmande inflytande. Det 6verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det
verkliga virdet pa koncernens andel av identifierbara férvarvade nettotillgédngar redovisas som
goodwill. Férvarvskostnader kostnadsfors nar de uppkommer.

Intdkter

Intdkter har upptagits till verkligt viarde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekanomiska férdelarna kommer att tillgodogéras koncernen och intékterna
kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Skatt pa arets resultat

Skatt p3 arets resultat utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr skatt som skall betalas eller
erhallas for det aktuella ret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder. Uppskjuten
skatt harror sig till temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga virden p4 tillgdngar och skulder.
Uppskjuten skatt pa underskott bokférs inte.

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskningsfasen i ett projekt att utveckla en ny produkt kostnadsférs direkt i den period da de
uppkommer. Utgifter som &r direkt hanforliga till ett projekts utveckiingsfas redovisas som immateriell
anldggningstillgang férutsatt att de uppfyller féljande krav:

* Det dr tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sa att den kan anvindas eller siljas.

* Féretaget har for avsikt att fardigstilla tillgadngen och anvidnda den eller silja den.

* Foretaget har férutsattningar fér att anvanda eller salja tillgangen.

* Det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar

* Det finns tillrdackliga resurser att fardigstilla tillgdngen och for att anvinda eller sélja den.

* Utvecklingsutgifter kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfoérs dé de uppkommer.
Anskaffningsvardet for de balanserade utgifterna inkluderar avgifterna for tillgdngens framtagande. Direkt

hanforliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en

lamplig andel indirekta kostnader. Motsvarande belopp har éverforts till Fond for utvecklingsutgif‘ter%' -B‘b

g%
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Anldggningstillgdngar
Anldggningstillgdngarna ar redovisade till anskaffningskostnad. Framtida planmissiga avskrivningar kommer att

baseras pa en bedémning av tillgdngarnas ekonomiska livsldngd.

Avskrivningar enligt plan blir enligt foljande:

Patent och liknande rattigheter 10%
Utveckling av produkter och processer 20 %
Inventarier 20%

Préovning av nedskrivningshehov av immateriella och materiella anldggningstillgdngar

Per varje balansdag gérs en bedémning av om det foreligger ndgon indikation p3 att en tillgdngs varde ar lagre
an dess redovisade varde. Finns det en sadan indikation berdknas tillgdngens ateranskaffningsvarde. Om
ateranskaffningsvirdet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsférs. En internt
upparbetad immateriell anldggningstiligang som dnnu inte ar fardig att anvandas eller séljas per balansdagen
nedskrivnings provas alltid.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Likvida medel
Likvida medel utgors av kassa och banktillgodohavanden och ar redovisade till nominella belopp.

Skulder
Skulder ar redovisade till nominellt belopp varmed utbetalning berdknas ske.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta ar omraknade till svenska kronor efter balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvirde och balansdagens véarde &r resultatférd.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen syftar till att beskriva QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s férméaga att generera likvida
medel och &r ett komplement till resultat- och balansrdkningarnas beskrivning av iénsamhet och finansiell
stallning. Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

N&r finansiella rapporter uppréittas maste styrelsen och verkstéllande direktéren i enlighet med tillampade
redovisning- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tiligdngar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. Det omrade dér sadana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér QuiaPEG koncernen, som kan darmed kan paverka
resultat- och balansrakningar i framtiden beskrivs nedan.

Aktivering avimmateriella tillgdngar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av produkter och bestdmning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfylida kraver bedémningar. Efter aktivering
dvervakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven fortsattningsvis och om det
finns indikationer pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for virdenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som d@nnu inte har firdigstilits. Sddana ska
nedskrivnings provas atminstone arligen. For att kunna géra detta maste uppskattning géras av framtida
kassafléden hanforliga till tillgdngen eller kassagenererande enhet som tillgdngen kan hanforas till nar den ar
fardigstalld. En Iamplig diskonteringsrinta ska ocksa bestdmmas for att kunna diskontera dessa ber'a'knaaé)(
kassaflden.
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Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sa som marknadsrisker i form av valutarisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy, vilken faststills av styrelsen, ar att
efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stallning.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar savél nationellt som internationellt vilket innebar exponering f6r variationer i olika valutor
och da framforallt avseende EUR och USD. Valutarisken uppstar genom framtida affarstransaktioner samt
redovisade tillgangar och skulder. Omfattningen av koncernens verksamhet innebér fér narvarande att
nettoexponeringen i utlindska valutar dr begransad. Det finns darfor ingen policy som foreskriver sakring av
exponeringen.

Rdinterisk i kassaflédet
Réanterisk &r risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsréntor.
Koncernen har fér nirvarande endast rintebarande finansiella tillgdngar i form av banktillgodohavanden.

Kreditrisk
Kreditrisken ar att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullfélja sitt dtagande.
QuiaPEG har fér narvarande inga sddana instrument.

Likviditetsrisk
Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebar att ha tillrdckliga likvida medel. Utifran verksamhetsplanen
récker likviditeten i cirka ett &r.

Finansiella skulder per 31 december 2017
som forfaller till betalning:

Koncernen Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 1 dr och 2 ir och
(KSEK) 3 man 134r 23r 5 &r
Lén 18 167 222 2093
Leverantdrsskulder 322 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 120 3 000 0 0
Upplupna kostnader 744 0 0 0
Summa 1204 3167 222 2093
Finansiella skulder per 31 december 2017
som forfaller till betalning:
Moderforetaget Mellan Mellan Mellan
Inom 3 man och 1 droch 2 ar och
(KSEK) 3 mén 14r 24r 5 ar
Leverantorsskulder 15 0 0 0
Upplupna kostnader 50 0 0] 0
Summa 65 0 0

=
s =
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, &r att trygga koncernens formaga att
fortsdtta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter

samt att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlésen

av aktier, utfardande av nya aktier eller forsiljning av tillgangar ar exempel p4 atgirder som QuiaPEG kan

anvdnda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldséattningsgrad 2017
Totalt rdntebarande skulder (KSEK) -5 500
Avgar rantebdrande tillgdngar (KSEK) 5843
Nettoskuld (KSEK} -343
Totalt eget kapital (KSEK) 6038
Nettoskuldsittningsgrad -6%

Not 4 Nettoomsittning per intdktsslag

Koncernen Moderforetaget
Nettoomsdttning per intdktslag
enligt féljande: 2017 2017 2016
Specialkemi 0 0 797
Ovriga intikter 0 0 119
Royalty 0 0 1077
Total 0 0 1993
Not 5 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersittning
Koncernen Moderforetaget
2017 2017 2016
Ernst & Young AB
revisionsuppdrag 0 0 90
dvriga uppdrag 0 0 49
BDO Mdlardalen AB
revisionsuppdrag 119 71 =
dvriga uppdrag 22 22 -
Summa 141 93 139

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitride som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av

sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat &r 6vriga uppdrag.
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Not 6 Medelantal anstillda, I6ner, andra ersittningar och sociala avgifter

2017 2016
Antal Varav Antal Varav
anstillda maéan anstdllda midn
Moderforetaget
Sverige 0 0 1 1
Totalt i moderforetaget 0 0 1 1
Dotterforetag
Sverige 4 4 =
Totalt i dotterforetag 4 4
Totalt i koncernen 4 4
2017 2016
Loner och Soc. kostn Léner och Soc. kostn
andra ers. varav pens. andra ers. varav pens.
kostnader kostnader
Moderforetaget 120 38 526 208
(0) (34)
Dotterforetag 2370 521
(0)
Koncernen 2490 559 s ]
Loner, ersédttningar fordelade mellan styrelseledamdter mfl. och anstillda
2017 2016
Styrelse och Ovriga  Styrelse och Ovriga
VD (varav anstillda VD (varav anstéllda
tantiem o.d.) tantiem o.d.)
Moderféretaget 120 526 n
(0)
Dotterforetag 1521 849
(0)
Koncernen 1641 849 =

Verkstéllande direktor

Verkstdllande direktér i moderbolaget har under aret erhallit 16n som uppgatt till totalt 720 KSEK och inga
pensionspremier har erlagts. En uppsigningstid om tre manader giller fér bada parter och sex manaders

avgdngsvederlag.

(0)
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Styrelseordférande Styrelsearvode
Thomas Pollare 0
Styrelseledamot

Lars Linzander 70 000
Ander Vedin 0
Niclas Lowgren 0
Marek Kwitatkowski 0
Jonas Jarvius 0
Marcus Bosson 0
Styrelsesuppleant

Johan von Kantzow 50 000
Summa 120 000

Styrelse

Arvode till styrelsen &r inkiuderat i posten “Personalkostnader”. Ytterligare personalkostnader &r inkluderade i
"Personalkostnader” i resultatrdkningen. Moderbolagets styrelseordférande har under 2017 inte erhallit nagot
styrelsearvode och uppgick ddrmed till 0 (161) KSEK. For 6vriga ledaméter och suppleanter har 158 (194) KSEK

utgatt. Styrelsen bestar av sju personer varav ingen &r kvinna.

Not 7 Resultat frdn andelar i koncernforetag

Moderforetaget
2017 2016
Resultat vid avyttring av dotterféretag 0 10 169
Not 8 Riéntekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderforetaget
2017 2017 2016
Rantekostnader -590 0 S
Ovriga finansiella kostnader -1 - z
Summa -591 0 0
Not 9 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0 = =
Forvarv 2081
Utvecklingsarbete under ret 1778 » =
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 3 859 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan 0 = =
Arets avskrivningar enligt plan e =
Utgdende ack. avskrivningar enligt plan 0 0 0
Utgdende planenligt restvirde 3 859



Arsredovisning 2017-12-31
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB
Organisationsnummer 556658-0196

Not 10 Patent och liknande rattigheter

Koncernen Moderféretaget

2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0 0 0
Forvarv 1224 o 0
Anskaffningar 1319 B *
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2543 0 0]
Ingédende avskrivningar enligt plan 0 0 0
Forvarv 0 B =
Arets avskrivningar enligt plan 0] 5 -
Utgaende ack avskrivningar enligt plan 0 0 0
Utgadende planenligt restviirde 2543 0 0
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderféretaget

2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 0 306
Forsaljning/utrangeringar 0 . -306
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0 0
Ingdende avskrivningar enligt plan 0 - -306
Forsaljning/utrangeringar 0 306
Utgdende ack avskrivningar enligt plan 0 0 0
Utgdende planenligt restvirde 0 0 0
Not 12 Andelar i koncernféretag

Moderfiretaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde = 0
Omklassificering 2498 .
Forvdrvat dotterforetag 32500 -
Utgaende anskaffningsvirde 34998 0
Utgaende redovisat virde 34998
Kapital- Redovisat

Foretagets namn Org.nr. Sate andel %* vdarde
QuiaPEG Pharmaceuticals AB 556694-6140 Stockholm 100% 34 998

*Kapitalandel éverensstimmer med dgarandel

4
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Not 13 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 2498 0
Omklassificering till andelar i koncernféretag -2498 <
Tecknade ej betalda aktier i QuiaPEG Pharmaceuticals AB - 2 498
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 2498
Utgdende redovisat virde 0 2498
Not 14 Ovriga fordringar
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Momsfordran 269 49 72
Ovrigt 22 19 39
Slutlikvid férsédljning dotterféretag 0 1084
Summa 291 68 1195
Not 15 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2017-12-31  2016-12-31
Hyror 73 0 9
Forsdkringar 18 0 3
Ovrigt 54 55 45
Summa 145 55 57

Not 16 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av enbart till fullo betalda stamaktier med ett nominellt virde om 0,90 kr som uppgar till
20376 770 SEK.

2017-12-31 2016-12-31
Tecknade och betalda aktier:
Vid drets bérjan 2785002 2118700
Inldsen teckningsoptioner - 666 302
Nyemission mars/april 2017 18 234 232 -
Nyemission november 2017 1621621 -
Tecknade och betalda aktier 22 640 855 2785 002
Summa aktier vid arets slut 22 640 855 2 785002

4
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Not 17 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Vardepappersinnehav - 0 2498
Skuld till aktiedgare - 0 836
Skuld till Skatteverket 104 0 15
L&n, kortfristig del 3 000 0 0
Ovrigt 16 0 0
Summa 3120 0 3349
Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Koncernen Moderféretaget
2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna |6ner och semesterl&ner 326 0 0
Upplupna sociala avgifter 86 0 0
Upplupna rantekostnader 104 0 0
Ovriga poster 228 50 169
Summa 744 50 169

Not 19 Stillda sdkerheter, eventualférpliktelser och eventualtiligdngar
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB har gatt i borgen for tva lan hos Almi Féretagspartner i Uppsala AB om
2 500 000 SEK for dotterforetaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB.

Dotterforetaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB har en eventualftrpliktelse till den amerikanska patentbyra Fish
& Richardsson avseende en patentkostnad pa 207 500 USD. Avtalet ingicks 2012 avseende utférande av
tjdnster associerade med patentfragor.

Not 20 Vdsentliga héindelser efter rapportperiodens slut

Den resterande delen av brygglanet, som upptogs i mars 2017 i samband med det omvinda férvarvet
av Lucent Oil AB {publ) och bolagets listning pa Aktietorget, ca 3 MSEK, omforhandlades till battre
villkor. Bolaget har genom 6verenskommelse med langivarna omférhandiat villkoren som innebér att
aterstoden, ca 3 MSEK, ska dterbetalas senast den 31 december 2018 istillet fér den 31 mars. Den
arliga rantesatsen, som tidigare var 16,2 %, har forhandlats ner till 12 % pa arsbasis.

Bolaget erhdll positiva resultat i ett utvecklingsarbete, som utférs tillsammans med ett globalt
medelstort Iakemedelsbolag. Syftet med arbetet har varit att med QuiaPEGs patentskyddade,
teknologiska plattform som bas utveckla en klyvbar kombination av ett lakemedel (peptid) som skulle
ha en 6kad halveringstid, dvs farre injektioner men bibehallen klinisk effekt. Resultatet visade pa att
ldkemedlet frisitts frdn konjugatet pa ett kontrollerat sitt 6ver tid.

Ett patent beviljades i USA.
Varumarket Uni-Qleaver® registrerades i EU.

Ett licens- och kommersialiseringsavtal undertecknades med kinesiska Xiamen SinoPEG Biotech. En
patentansdkan avseende frisdttningsbar pegylering under varumarket Uni-Qleaver® lamnades in
under mars 2018 tillsammans med tva andra patentansdékningar. Y
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e | slutet av april 2018 beslutade QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB om en riktad nyemission av
aktier och teckningsoptioner till nederldandska investerargruppen Nyenburgh Holding B.V.

Nyemissionen av aktier innefattar en teckningslikvid om 10,5 MSEK och upp till ytterligare 21 MSEK via

optionsprogram.

Definitioner

Nyckeltal

Definition

Nettoomsattning

EBITDA
Rorelseresultat
Likvida medel

Kassafléde fran l6pande
verksamheten

Periodens kassaflode

Eget kapital per aktie

Resultat per aktle

Soliditet

Balansomslutning

Nettoskuldsittningsgrad

Genomsnittligt antal anstéllda

Intdkter for sdlda varor hanforliga till
huvudverksamheten under aktuell period

Rorelseresultat fére avskrivningar
Resultat fore finansiella poster och skatt
Kassa och banktillgodohavanden

Kassaflode fore kassaflode fran investerings-
och finansieringsverksamheterna

Periodens fordndring av likvida medel
exklusive pdverkan av orealiserade
kursvinster och kursférluster

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Totala tiligdngar

Rédntebdrande nettoskuld dividerat med eget
kapital

Genomsnittet av antal anstdllda berdknas
som summan av arbetad tid under perioden
dividerat med normalarbetstid for perioden.

-/
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Stockholm den 536—/5 L/ ¢

Cran Ml WAL

Lars Linzande -Anders Vedin
styrelseledamot styrelseleda
Hade LIS

Marek Kwiatkowski Jonas Jarvius
styrelseledamot styrelseledamot

Vd och styrelseledamot

VAr revisionsberittelse har lamnats 24 /\s’ 2018

Margayeta Kleberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB

Org.nr. 556658-0196

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for QuiaPEG Pharmaceuticals
Holding AB for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och for koncernen,

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillréckliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styretsen
och verkstdllande direktoren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nodvandig for att
uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren fér bedomningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att lamna

1(2)

en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en visentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrolien.

 utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhdrande upplysningar.

« drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
hidndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar jag den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger %(
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underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar jag tillrackliga och dndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen i
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Jag ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB f6r ar 2017 samt av
forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sdtt. Den verkstallande direktoren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &ar nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

2(2)

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

 pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
min professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebar att jag fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r visentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Auktbriserad reviso



