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VD kommentar

Det var ett hogt tempo i bolaget under 2019. Férutom
ett antal beviljade patent i EU, USA och Kanada,
resursforstarkningar och re-finansiering, avslutades aret
med att vi initierade ett par viktiga prekliniska studier.
Resultaten, som vi nyligen erhdll, visade pa signifikanta
forskningsmassiga framgangar vilket verkligen &r en
uppmuntrande start pa det nya aret.

QPG-1029 - Proof-of-Concept uppnas!
Lakemedelsprojektet QPG-1029, som &r en forbéattrad
version av det befintliga lakemedlet liraglutid fér behandling

av diabetes och fetma, utvecklades val under det gadngna

aret och viktiga milstolpar uppnaddes i bérjan av innevarande ar.

Tillsammans med olika samarbetspartners, har vi lagt grunden for en fortsatt framgangsrik utveckling
av projektet. De milstolpar som hittills uppnatts ar att vi har:

e isamarbete med ett valrenommerat globalt kontraktsforskningsbolag framgangsrikt utvecklat
bioanalytiska metoder for lakemedelskandidaten QPG-1029 (PEG-liraglutid) och den aktiva
lakemedelssubstansen liraglutid.

o erhallit positiva resultat fran en preklinisk studie avseende utvardering av de farmakokinetiska
egenskaperna hos QPG-1029 efter intravends och subkutan administrering i ratta.

o uppnatt Proof-of-Concept efter positiva resultat fran en preklinisk effektstudie i
forskningsprojektet QPG-1029 (pegylerat liraglutid), fér behandling av typ 2-diabetes och 6vervikt.

Var prekliniska Proof-of-Concept studie for att utvardera effekten av foretagets kandidatsubstans
QPG-1029 for behandling av typ 2-diabetes och 6vervikt utférdes av Gubra ApS, ett foretag
specialiserat pa farmakologisk forskning inom diabetes och andra metabola sjukdomar. | studien
jdmférdes QPG-1029 med diabeteslakemedlen liraglutid och semaglutid avseende effekt pa fodointag
och vikt i friska rattor (n=56). Efter subkutan injektion av respektive substans féljdes djuren under en
vecka med kontinuerlig matning av fédointaget och daglig vagning.

Jamfort med en kontrollgrupp utan aktiv behandling uppvisade alla behandlingsgrupperna tydliga
effekter pa fododmnesintag (minskningar pa mellan 63 och 78 procent) och vikt under det forsta
dygnet av studien. QPG-1029 resulterade i en dosberoende férlangning av behandlingseffekten. Under
det andra dygnet var minskningen i fédointag 39 respektive 78 procent i de tva grupperna behandlade
med QPG-1029, att jdAmféra med de grupper som behandlats med liraglutid respektive semaglutid

dar minskningen var mellan 22 och 42 procent. Till skillnad fran de grupper som erhallit liraglutid

och semaglutid bibehdll grupperna behandlade med QPG-1029 en statistiskt signifikant minskad
viktokning jamfort med kontrollgruppen fram tills studiens slut. Studieresultaten visar att QuiaPEGs
malsattning att utdka doseringsintervallet for behandling med liraglutid fran ett dygn till en vecka ar
fullt mojlig vilket ar fantastiskt spannande.



Under hésten rekryterades Dr. Cecilia Kemi till posten som Chief Operating Officer. Dr. Kemi har bl.a.
koordinerat aktiviteterna pa laboratoriet i Uppsala med vara externa samarbetspartners samt planlagt
de pre-kliniska studierna som initierades under hosten.

Nér jag som VD deltar pa olika konferenser for att presentera bolaget och plattformen Uni-Qleaver® far
jag genomgaende en mycket positiv respons och det tycks féreligga ett stort behov. Med uppnadda
Proof-of-Concept resultat i ryggen bedémer jag att intresset for plattformen och QPG-1029 kommer
forstarkas an mer, inte minst kommer resultaten val till pass i de pagdende diskussioner vi har med
kinesiska lakemedelsbolag, intresserade av en licens féor QPG-1029.

Var radgivningsfirma som &r baserad i Shanghai och specialiserad pa licensaffarer, har under 2019
identifierat potentiella licenstagare, kontakter har tagits och méten har agt rum. Malsattningen ar nu
att inleda mer djupgaende diskussioner som ska leda fram till ett licensavtal for QPG-1029 for den
kinesiska marknaden. Dessvarre har spridningen av Coronaviruset minskat mojligheterna till fysiska
moten i nartid men processen fors anda framat pa ett tidseffektivt och strukturerat satt.

Framover innebér de positiva resultaten att QuiaPEG fortsatter utvecklingsprogrammet fér QPG-1029.
Efter Proof-of-Concept studien kommer ytterligare farmakokinetiska studier med upprepad dosering
samt toxikologi- och sdkerhetsstudier att genomféras innan det kliniska programmet kan starta.
Parallellt fortsatter utveckling av produktionsprocess och formulerings- och stabilitetsstudier.
Affarsutvecklingsarbetet fortsatter visavi internationella lakemedelsbolag som 6nskar férbattra
specifika substansers farmakokinetiska egenskaper i deras projektportféljer och darfér ar intresserade
av att kopa en licens till Uni-Qleaver®. Darutover har vi fortlopande kontakt med de |ldkemedelsbolag
som redan haller pd att utvardera Uni-Qleaver®. Det &r min férhoppning att nu nér vi visat en
forskningsmassig Proof-of-Concept dven ska uppvisa en affarsmassig Proof-of-Concept under 2020.

Marcus Bosson
Verkstallande direktor



Styrelsen och verkstéllande direktéren for QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r moderféretag i en koncern som bedriver verksamhet
inom forskning och utveckling samt kommersialisering av lakemedel baserat pa en proprietar
plattformsteknologi inom konjugeringskemi, Uni-Qleaver®. Bolagets sate ar Stockholm.

Den 31 mars 2017 férvarvades alla aktierna i QuiaPEG Pharmaceuticals AB och da bildades en ny
koncern bestdende av tva féretag. Den nya koncernens verksamhet startade andra kvartalet 2017 och
avser QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) och QuiaPEG Pharmaceuticals AB.

Koncernens affarsidé ar att utveckla forbattrade och patenterbara versioner av redan godkanda eller
kliniskt validerade lakemedel med hjalp av bolagets patenterade teknologiplattform Uni-Qleaver samt
sélja licenser for specifika substanser eller terapiomraden till lakemedelsbolag.

Bolaget har som mal att inom omradet pegyleringskemi bli ett internationellt ledande
spjutspetsforetag som kan erbjuda marknaden teknologiskt unika och patenterade l6sningar samtidigt
som en pipeline av forbattrade versioner av redan godkanda lakemedel byggs upp, s.k. biobetters.
Framover ar QuiaPEGs priméra fokus teknologiplattformen Uni-Qleaver och dess applicering inom
frisdttningsbar pegylering och utvecklingen av antikroppsbaserade ldkemedel (ADCs). Parallellt
bedrivs ett lakemedelsutvecklingsprojekt, en pegylerad version av liraglutid, QPG-1029, som &r tankt
att utlicensieras i tidig utvecklingsfas. Samtidigt pagar ett arbete med att identifiera ytterligare
I&mpliga redan godkénda eller kliniskt validerade substanser, som kan ligga till grund fér den framtida
uppbyggnaden av en projektportfélj av s.k. biobetters. | takt med att QPG-1029 genererar pre-kliniska
och, sa smaningom, kliniska resultat kommer affarsutvecklingsarbetet att underléttas. Avsikten ar att
i samband med en eller flera utlicensieringar, skala upp verksamheten med ytterligare rekryteringar
inom forskning och utveckling for att driva uppbyggnaden av projektportféljen framat. Parallellt
kommer resurser satsas pa affarsutveckling och strategiska samarbeten inom ADC-omradet.

QPG-1029 har utvecklats med en skraddarsydd trigger som ger en halveringstid pa 50 timmar vid
fysiologiskt pH (surhetsgrad). Bolagets prekliniska utvecklingsprogram har gett féljande resultat
under 2019:

o Bolaget har verifierat att QPG-1029 fungerar som en sa kallad prodrog utan egen biologisk
aktivitet (viktigt for att kunna hanvisa till liraglutids kliniska dokumentation).

o Efter frisattning aterfar liraglutid full biologisk aktivitet.

Under 2020 genererades foljande resultat:
o Farmakokinetiska studier bekraftar mojligheten att uppna malet med behandling en gang per
vecka.

o Enfddointagsstudie har visat att QPG-1029 har en foérlangd effekt avseende sédnkt aptit och



reducerad viktékning jamfort med bade liraglutid och semaglutid, ett viktigt prekliniskt proof-
of-concept.

Den fortsatta utvecklingen av QPG-1029 omfattar bland annat uppskalning av tillverkningsprocessen
och toxikologi- och sdkerhetsstudier innan projektet kan ga in i klinisk fas.

Verksamhetens utveckling och vasentliga handelser under
rakenskapsaret

En riktad nyemission av 2 058 824 aktier och 2 058 824 teckningsoptioner genomférdes i mitten av
februari. Emissionen tillférde Bolaget 7 000 KSEK. Teckningsoptionerna gavs ut utan vederlag och har
en 16ptid om nio manader. Teckningskursen for teckningsoptionerna uppgar till 3,40 kronor. Vid fullt
framtida utnyttjande av teckningsoptionerna skulle Bolaget tillféras ytterligare 7 000 KSEK.

En patentanstkan inom det snabbvaxande omradet Antibody Drug Conjugates, ADC, inlamnades

till det amerikanska patentverket (USPTQO) under mars manad. Ett beviljande av ansékan kommer
innebéra att QuiaPEG erhaller ett patentskydd &tminstone t.o.m. 2038.

| slutet av mars meddelade det australiska patentverket att QuiaPEG har erhallit "Notice of
Acceptance” for en tidigare inlamnad patentansokan.

QuiaPEG blev utvalt att presentera Bolagets teknologiplattform Uni-Qleaver®, pa ChinaBio® Partnering
i Shanghai den 8-9 maj och, férutom att presentera Uni-Qleaver®, genomférdes dven ett stort antal pa
forhand inbokade affarsmoten.

Bolaget erholl under april en s.k. "Notice of Allowance” av det amerikanska patentverket (UDPTO)
rérande en tidigare inlamnad patentansodkan.

Vid drsstdmman 29 maj beslutades om nyemission av aktier med betalning genom kvittning till

Bert von Kantzows stiftelse respektive Hans von Kantzows stiftelse. Teckning skedde direkt

i stdmmoprototkollet och teckningskursen uppgick till 4,21 SEK. Registrering av nyemission
genomfoérdes 1juli vilket innebar att QuiaPEG Pharmaeutical Holding ABs aktiekapital har 6kats med
320 664 SEK till 27 950 375 SEK genom emission av 356 293 nya aktier.

| juli genomfordes en riktad nyemission av aktier pa 3 MSEK och en riktad konvertibelemission om 12
MSEK, summa 15 MSEK fére emissionskostnader, i syfte att 6ka takten i utvecklingsarbetet samt de
strategiska initiativen i verksamheten. Registrering av nyemission skedde den 29 juni, vilket innebar
att QuiaPEG Pharmaceutical Holding ABs aktiekapital har 6kats med 760 561 SEK till 28 710 936 SEK
genom emission av 845 068 nya aktier.

Under juli beviljade beviljades ett patent i EU och ett patent i Kanada.

| oktober utsags Dr. Cecilia Kemi till Chief Operating Officer (COO). Hon kommer att inga i
ledningsgruppen. Dr. Kemi kommer narmast fran det globala ldkemedelsbolaget Novartis.



| slutet av oktober undertecknade Bolaget ett MTA (Material Transfer Agreement) med Chongging
Biopharm Co., Ltd., (PEG-BIO) som ger PEG-BIO ratten att under en begransad tid lata utvardera en
skraddarsydd linker ur Uni-Qleaver®-biblioteket tillsammans med en specifik kandidatsubstans i PEG-
BIOs pipeline. For denna ratt erhaller QuiaPEG en mindre erséttning.

| november utnyttjades 294 118 teckningsoptioner av serie T12019 (emitterade genom styrelsebeslut
den 1 februari 2019) for att teckna 294 118 nyemitterade aktier i QuiaPEG, vilket tillfér Bolaget 1 000
000 kronor. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna, efter registrering, 6kar aktiekapitalet i
QuiaPEG fran 28 710 936 kronor till 28 975 642,20 kronor. Antalet aktier i QuiaPEG 6kar da fran 31901
040 stycken till 32 195 158 stycken. Utspddningseffekten av de nya aktierna uppgar till ca 0,91 procent.

Under november erhdlls registrering i USA for varumarket Uni-Qleaver®, som &r bolagets egna
patentskyddade teknologiplattform, som tilldter en vald frisattningstid for Iakemedlet genom en
styrbar kemisk kopplingsenhet.

Finansiell styrka

Under ar 2019 har Moderbolaget genom upptagande av Ian (en nettodkning under aret pa totalt 13
000 KSEK huvudsakligen i form av ett konvertibellan pa 12 000 KSEK) och genom nyemissioner om
totalt 10 465 KSEK (efter avdrag for emissionskostnader) forstarkt bade Eget kapital och kassa, i syfte
att kunna bekosta fortsatt forskningsanstrangningar.

Malsattning

Bolaget har som mal att inom omradet pegyleringskemi bli ett internationellt ledande
spjutspetsforetag som kan erbjuda marknaden teknologiskt unika och patenterade I6sningar
samtidigt som en pipeline av forbattrade versioner av redan godkanda ldkemedel byggs upp. Bolagets
affarsmodell skapar mojlighet till intdkter pa bade kort och ladng sikt genom att:

o P4 kort sikt salja exklusiva licenser for specifika projekt eller fér specifika terapiomraden.
Licensavtal med ett lakemedelsbolag baseras i typiska fall pa en gemensamt éverenskommen
utvecklingsplan med ett antal definierade milstolpar som nar de uppnas utléser fordefinierade
ersattningar med stigande varde ju ndrmare marknaden projektet kommer, samt en
royaltyersattning som utgar pa forsaljningen efter marknadsgodkdnnande.

o Over tid bygga upp en pipeline av lakemedelsutvecklingsprojekt som drivs i egen regi fram till sen
preklinisk fas eller t.o.m. tidig klinisk fas. Ambitionen ar sedan att teckna licensavtal eller sélja ett
eller flera av Bolagets framtida egna projekt vid ett tillfdlle da Bolaget bedémer att avkastning i
relation till finansiell och vetenskaplig risk &r som mest férdelaktig.

Kommentarer till resultatrakningen

Rorelsens intdkter
Nettoomséattningen i koncernen uppgick till 0 (0) SEK. Aktiverat arbete fér egen rdkning med patent
uppgick till 4 466 (3 377) KSEK. Ovriga rérelseintakter var 0 (0) KSEK).



Rorelsens kostnader och resultat

Rorelsens kostnader i koncernen uppgick till -22 519 (-14 879) KSEK. Personalkostnaderna uppgick till
-5 812 (-5 223) KSEK och antalet anstallda i koncernen har varit fyra medarbetare. De 6vriga externa
kostnaderna uppgick till -13 770 (-8 540) KSEK och bestar av kostnader fér kdpta externa tjanster,
lokalhyra, samt resekostnader inkl deltagande i massor och konferenser.

Koncernens rérelseresultat uppgick till -18 053 (-11 502) KSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -1527 (-550) KSEK och bestar av rantekostnader for lan.
Dotterforetaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB har tva Ian hos Almi sedan augusti 2017 och ett Ian
sedan augusti 2018 pa totalt 2 315 (3 037) KSEK. Under kortfristiga skulder finns dven lan pd 3 000 (3
000) KSEK som planeras att betalas under det ndrmaste aret.

Arets resultat efter skatt i koncernen uppgick till -19 580 (-12 052) KSEK.

Forskning och utvecklingsarbete

Forskningsverksamheten som ar baserad i Uppsala har varit fokuserad pa fortsatt utveckling av Uni-
Qleaver, QPG-1029, ADC och patenteringsarbete. Laboratoriet har i mindre skala tillverkat QPG-1029
for anvandning inom pre-kliniska studier. Vidare har arbetet inom ADC-omradet tagit viktiga steg
framat under 2019. Det fortlopande patenteringsarbetet har till dags dato skapat en patentportfolj
bestaende av totalt 14 beviljade patent férdelat pa sju patentfamiljer samt ett antal patentansokningar.

Kommentarer till balansrdakningen

Anlaggningstillgangar

De immateriella anlaggningstillgdngarna uppgick till 9 314 (5 633) KSEK och avser framst patent som
uppstar i dotterforetaget. Anskaffningen av immateriella anlaggningstillgdngar under 2019 uppgick till
4 466 (3 377) KSEK och avskrivningarna till -784 (-287) KSEK.

Omsaéttningstillgangar

Ovriga fordringar pa 674 (526) KSEK bestar till stérsta delen av momsfordran pé Skatteverket.
Tillsammans med likvida medel uppgick omsattningstillgdngarna till 5 367 (3 546) vid utgangen av ar
2019.

Langfristiga skulder

[ juli 2019 upptogs en riktad konvertibelemission som tillférde féretaget 12 000 KSEK.

De langfristiga skulderna bestar av tre 1an fran Almi Féretagspartner i Uppsala AB. Det ena lanet ar
ett tillvaxtlan pa 1 000 KSEK som &r ett samarbete mellan Almi och Europeiska Investeringsfonden
(EIF). Det andra lanet ar ett foretagslan pa 1500 KSEK. Bada dessa lan |6per pa fem ar och ar
amorteringsfria de forsta sex manaderna. | augusti 2018 upptogs ytterligare ett lan, pa 1 000 KSEK,
som ar amorteringsfritt de férsta sex manaderna och som léper i fem ar.

Likvida medel och finansiell stéllning
De likvida medlen per 31 december 2019 uppgick till 4 546 (2 882) KSEK.



Under februari 2019 genomférdes en riktad nyemission av aktier om 7 MSEK.

| juni och juli 2019 genomforde féretaget en riktad nyemission som tillférde bolaget 4 500 KSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

Likaledes i juli gav Bolaget ut ett konvertibellan om 12 MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamhetsrisker

QuiaPEG koncernens verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis ar
utanfor koncernens kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka QuiaPEGs verksambhet,
finansiella stéllning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer beskrivs utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara fullstandigt heltackande:

e QuiaPEG &r i en utvecklingsfas vilket innebér risker for att de framtida férséljningsintakterna blir
mindre &n férvantat. Koncernen kan inte hanvisa till tidigare verksamhetsresultat pa samma sétt
som storre aktorer i branschen samt att QuiaPEGs strategi for utveckling och dess affarsmodell
har tillampats under relativt kort tid.

e QuiaPEG bedriver forskning och utveckling kring hur pegylering kan férbattra vissa egenskaper
hos lakemedel. Aven om den ursprungliga metoden &r beprévad kan resultaten av sadan forskning
och utveckling vara oférutsedda och oénskade. De prognosticerade kostnaderna relaterade till
forskning och utveckling ar darfor forknippade med stor osadkerhet. Oférutsedda resultat kan
dven leda till att utvecklingsstrategier maste omproévas, vilket kan innebéra att kompletterande
forskning och utveckling kravs. Detta kan medféra betydande kostnader f6r QuiaPEG eller att
forskningen och utvecklingen laggs ned. Det kan ocksa leda till ett 6kat finansieringsbehov. En
forsening eller utebliven lansering av utvecklade produkter skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Enlagre tillvaxt eller negativ tillvaxt pa lakemedelsmarknaden skulle komma att padverka QuiaPEGs
kunder, d.v.s. efterfragan pa nya lakemedel generellt och biologiska ldkemedel i synnerhet, vilket
kan komma att ha en negativ inverkan pa den finansiella stallningen och resultatet.

e QuiaPEG har och har haft begransade resurser for ledning, administration och kapital. For
genomforande av den strategiska planen ar det viktigt att de resurser som finns disponeras pa ett
for QuiaPEG optimalt satt. Det finns en risk att QuiaPEG misslyckas med att anvanda sina resurser
pa ett effektivt satt och att det leder till verksamhetsrelaterade problem. En sddan situation skulle
kunna paverka bolagets finansiella stéllning och resultat

e QuiaPEGs produkter bygger i grunden pa etablerad teknologi men den bransch féretaget verkar
i, lakemedelsindustrin, karaktariseras generellt av snabba teknologiska férandringar. QuiaPEGs
utvecklade teknologi beddéms ha unika egenskaper men eftersom QuiaPEG &nnu inte natt fullskalig
kommersialisering av sina produkter finns det en risk att konkurrerande teknologier utvecklas och
nar kommersiellt genombrott fore QuiaPEG. Eventuella framgangar kommer alltsa till viss del vara
beroende av QuiaPEGs férméaga att anpassa och utveckla produkter och forskning. Det finns en
risk att framtida teknologier medfor att befintliga eller framtida produkter férlorar kommersiellt



varde. Om inte QuiaPEG kan anpassa och utveckla sin teknologi kan detta ha en vasentlig negativ
paverkan pa verksamheten, finansiella stallningen och resultatet.

Det finns flera bolag som bedriver forskning och utveckling inom liknande metoder eller
kompletterande metoder som QuiaPEG. De framtida konkurrensméjligheterna ar bland annat
beroende av att QuiaPEGs produkter erhaller och bibehaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd.
Det finns ocksa en risk att konkurrenter, verksamma inom ldkemedelsindustrin, har eller kan
komma att ges storre finansiella resurser an QuiaPEG. QuiaPEGs teknologi och produkter kan da
utsattas for konkurrens och kopiering i takt med att tiden fér patentskydd forfaller. Om QuiaPEG
inte effektivt kan konkurrera pa sin marknad sa kan detta ha en vasentlig negativ paverkan pa
QuiaPEGs verksamhet och resultat.

Det finns en risk att storre ldkemedelsaktérer pd marknaden, som normalt utgér QuiaPEGs
kunder, sjélva utvecklar den teknologi som QuiaPEG erbjuder eller att sddan aktor képer upp

en av konkurrenterna for att sjdlva kunna utveckla sina ldkemedel utan QuiaPEGs plattform

for pegylering. QuiaPEG maste darfor ligga i framkant med utveckling och kunna prissétta sina
produkter effektivt for att kunna generera intakter. En storre aktor skulle kunna pressa priserna
pa produkterna for att 6ka sin egen marknadsandel. Skulle de har riskerna aktualiseras skulle de
kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa koncernens finansiella stéllning och resultat.

QuiaPEGs produkter bygger pé ett antal patent. Bolagets framtida framgdng kommer séledes till
viss del vara beroende av QuiaPEGs férméaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd pa
de marknader dar man verkar. Det finns en risk att QuiaPEG inte erhaller patent for sina framtida
utvecklade produkter. Patent har vidare en begrdnsad livslangd. Dessutom kan omfattningen av
varje patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte &r harmoniserad.

Med ett bolags patentportfolj féljer ett antal risker. Andra foéretag kan med sina produkter och
verksamhet goéra intrdng i QuiaPEGs patent. Andra foretag kan dessutom ha ansékt om patent
eller registrering av annan immateriell rattighet inom samma omrade som den teknologi som
QuiaPEG utvecklar. Det finns ocksé en risk att QuiaPEGs teknologi gor intrdng i tredje mans
rattigheter och registrerade immateriella rattigheter. Foretaget kan komma att tvingas fora rattslig
process for att skydda sina patent och for att beivra intrang. Kostnaden och tidsatgangen for
rattsliga processer kan vara betydande, och bolaget kan komma att férlora sddana processer.
Det skulle kunna leda till att skyddet for QuiaPEGs teknik upphor att galla. Foérlorade processer
kan ocksa medfora att Bolaget behdver betala betydande skadestand. Det foreligger en risk att
befintlig och eventuell framtida patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som innehas av
QuiaPEG inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

QuiaPEG &r aven beroende av know-how och féretagshemligheter som foretaget strévar efter

att skydda. Saddant skydd uppnas sa langt mojligt genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det ar dock inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how och de féretagshemligheter som utvecklats av QuiaPEG. Om spridande av bolagets know-
how och féretagshemligheter skulle ske skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
QuiaPEGs verksambhet, resultat och finansiella stallning.
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QuiaPEGs affarsmodell bygger pa att kunna inga strategiska samarbetsavtal med lakemedelsbolag
och féretag som har tillverkning och marknadsféringskanaler inom branschen. Det finns en risk for
att en eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet med QuiaPEG vilket med hég sannolikhet
skulle kunna fa en negativ inverkan pa verksamheten. En etablering av nya samarbeten kan

ocksa bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad QuiaPEG beréknat, och det finns en risk

att en sddan samarbetspartner inte kan leverera det resultat som férvantats av samarbetet. Det
finns ocksa en risk att samarbetspartnern beslutar att ldgga ned ett ldkemedelsprojekt eller ett
terapiomrade. Ett uteblivet samarbetsavtal eller ett misslyckat samarbete skulle kunna paverka
QuiaPEGs forsaljning, resultat och darmed &ven den finansiella stéllningen negativt.

Verksamhet &r i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa ar aktiedgare i bolaget.
Om nagon eller nagra av dessa nyckelpersoner skulle ldmna bolaget skulle det kunna férsena

eller forsvara QuiaPEGs fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Det &r viktigt for bolaget
att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Sddan personal maste inneha relevant
utbildning och erfarenhet. | den bransch dar QuiaPEG &ar verksamhet ar det hard konkurrens

om erfaren personal med ratt utbildning. Det finns en risk att konkurrenter till bolaget har eller
kommer ha storre finansiella resurser for att rekrytera personal. Det kan leda till att tillrackligt
kvalificerad personal inte kan rekryteras eller att rekrytering sker pa oférdelaktiga villkor for
bolaget. Om QuiaPEG inte kan rekrytera eller behalla nyckelpersoner i sin verksamhet och pa de
villkor som kravs av sddan kvalificerad personal skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Verksamhet framover kan komma att bli beroende av regulatoriska godkdannanden och
myndighetstillstand, bade direkt och indirekt via tredje man eller samarbetspartner.
Godkannande eller tillstdnd kan komma att krédvas meddelas av exempelvis europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) och amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA). Férsenade,
indragna eller uteblivna godkdnnanden kan komma att medféra krav pa anpassning av exv.
kemi, aktiv Idkemedelssubstans, produktionsprocess, dokumentation, férséksupplagg mm.
Lakemedelsmyndigheter kraver dessutom att effekterna av pegyleringsprocesserna dokumenteras
i tillracklig utstrackning. Det finns ocksa en risk att kliniska forsék och tester inte uppvisar
tillracklig sdkerhet sd att regulatoriskt godkdnnande inte erhalls. Om QuiaPEG eller bolagets
samarbetspartner inte skulle erhalla ett sddant godkannande skulle detta innebéra férlorade
intaktsmojligheter for foretaget, vilket skulle féranleda negativa finansiella effekter fér QuiaPEG.

Eftersom QuiaPEGs produkter anvands inom lakemedelsindustrin som ar en hart reglerad marknad
kan forandringar i lagstiftning eller andra regelverk pd de marknader dar QuiaPEGs teknologi
anvands ha en vasentlig negativ inverkan pa férmagan att generera intdkter med en atféljande
negativ effekt p& QuiaPEGs verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Under preklinisk utvecklingsfas kommer ett antal forsok att genomféras. Forséken kommer till
storsta delen inte att genomfoéras i egen regi utan utféras pa uppdrag av Bolaget, av tredje part,
CRO (Clinical Research Organization). Ett CRO har, fér att bedriva sin verksamhet, erforderliga
myndighetstillstdnd. QuiaPEG kan dven komma att kontraktera en CMO (Contract Manufacturing
Organization), for tillverkning av aktiv lakemedelssubstans, kemisk substans eller delar darav. Ett
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CMO har, for att bedriva sin verksamhet, erforderliga myndighetstillstand. Det finns en risk att
den CRO och CMO som QuiaPEG kontrakterat inte kan bibehalla adekvata myndighetstillstand.
Ett eventuellt indraget tillstdnd for kontrakterat CRO eller CMO kan komma att medféra
férseningar for utvecklingsfasen vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa bolagets
intjdningsférmaga, finansiella stallning och resultat.

e Investeringar i utveckling ar foremal for osdkerhet eftersom det pa férhand inte gar att férutse
investeringens affarsméassiga eller medicintekniska konsekvenser.

Finansiella risker
For beskrivning av finansiella risker hanvisas till not 3.

Aktien och agarna
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s aktie &r noterad pd Spotlight Stock Market sedan 31 mars
2017.

De storsta aktiedgarna den 31 december 2019 enligt Euroclear

Aktiedgare Antal aktier Rostandel
Nyenburgh Holding B.V. 7 813 533 24,49%
Marek Kwiatkowski *) 7253713 22,74%
Marcus Bosson *) 3070 634 9,63%
Forsakringsaktiebolaget Avanza | 1917 522 6,01%
Pension

Vedicus AB 1131932 3,55%
Stefan Persson 664 444 2,08%
Pension, Danica 649 597 2,04%
Thomas Pollare 637 115 2,00%
Gryningskust Holding AB 610 772 1,91%
Johan v Kantzow *) 469 343 1,47%

*) inkluderar privat dgande via t ex pensionsforsakring eller liknande férvaltning

Aktiekapitalets utveckling

Lucent Oli var sedan juni 2005 noterat pa AktieTorget, numera Spotlight Stock Market. Ny
noteringsprocess avseende den nya verksamheten i Bolaget avslutade den 28 mars 2017.
Aktiekapitalet i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB uppgick till 18 917 311 kronor férdelat pa 21

019 234 aktier med ett kvotvarde pa 0,90 kronor per aktie. | november 2017 genomfoérdes en riktad
nyemission som utdkade antalet aktier med 1621621 till 22 640 855 med samma kvotvarde som
tidigare. | april 2018 genomférdes en riktad nyemission till nederlandska Nyenburgh Holding B.V. som
utokade antalet aktier med 6 000 00O till 28 640 855 med samma kvotvarde som tidigare. | februari
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2019 genomférdes en riktad nyemission som utdkade antalet aktier med 2 058 824 aktier till 30 699
679 med samma kvotvarde som tidigare. Under juni och juli 2019 genomférdes en riktad nyemission
som utdkade antalet aktier med 1201 361 aktier till 31 901 040 med samma kvotvarde som tidigare.

Alla aktier har lika rostratt och lika ratt till del i foretagets vinst och tillgangar. Aktien handlas pa
Spotlight Stock Market under QUIA, ISIN-nummer SE0001384850

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Totalt aktieka- Fo6rdandring Totalt antal Foérandring Kvotvirde
pital (SEK) aktiekapital aktier antal aktier (SEK)
(SEK)

2004 Nybildning 100 000 100 000 1000 1000 100,000

2004 Split 100 000 0 5 000 000 4999 000 0,020

2005 Nyemission 169 183 69 183 8 459 164 3 459 164 0,020

2005 Nyemission 190 103 20920 9505 164 1046 000 0,020

2005 Fondemission | 570 310 380 207 9505 164 0 0,060

2006 Nyemission 627 250 56 940 10 454 164 949 000 0,060

2006 Kvittningse- 747 250 120 000 12 454 164 2 000 000 0,060
mission

2006 Nyemission 2 241750 1494 500 37 362 492 24908 328 0,060

2008 Nyemission 2542 428 300678 42 373792 5011300 0,060

201 Sammanlagg- | 2542 428 0] 218 690 -40 255102 1,200
ning 1:20

2013 Inlésen teck- 2542 440 12 218 700 10 1,200
ningsoptioner

2016 Inlésen teck- 3342002 799 562 2785 002 666 302 1,200
ningsoptioner

2017 Nedséttning av | 2 506 501 -835 501 2785002 0 0,900
aktiekapitalet

2017 Nyemission 18 917 310 16 410 809 21019 234 18 234 232 0,900

2017 Nyemission 20 376 769 1459 459 22 640 855 1621621 0,900

2018 Nyemission 25776 769 5400 000 28 640 855 6 000 000 0,900

2019 Nyemission 27 629 711 1852 942 30 699 679 2 058 824 0,900

2019 Nyemission 28 710 936 1081225 31901040 1201361 0,900

Anstiéllda

Antalet anstéllda i koncernen har under perioden i genomsnitt uppgatt till 4(4) och i slutet av aret

uppgick antalet heltidstjanster till 4 (4) och var fordelat pa 4 (4) personer.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2019.
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Ekonomisk 6versikt moderforetaget

Flerarsjimférelse 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning KSEK 0 0 0 1993 2639 2700
EBITDA KSEK -2 283 -1496 -908 -961 213 -1145
Rorelsens resultat KSEK -2 283 -1496 -908 -961 213 -1150
Resultat efter skatt KSEK -21543 -12 646 -908 9 595 258 -1485
Kassaflode KSEK 2 945 -2 624 -15 164 16 887 -10M 1323
Genomsnittligt antal 30 876 108 25640855 | 12712928 2 451851 218700 218700
aktier for perioden

Utestdende aktier vid 31901040 28 640855 | 22640855 |2785002 2118 700 2118 700
periodens utgang

Resultat per aktie SEK -0,70 -0,49 -0,04 3,91 012 -0,70
Soliditet % 63,3 99,7 98,0 835 91,7 79/
Likvida medel KSEK 3155 210 2834 17 998 1095 2106
Utdelning per aktie SEK 0 0 0 5,55 06 0

Antal anstéllda vid 0 0 0 1 1 1
periodens utgang

Resultatdisposition

Moderforetaget
Foljande resultatmedel behandlas av arsstdmman

SEK
Overkursfond 30 178 942
Balanserat resultat -13 079 499
Arets resultat -21543 447
Summa -4 444 004
Styrelsen och verkstéllande direktéren -4 444 004
foreslar att i ny rakning balansera -4 444 004

Koncernen
Fritt eget kapital i koncernen uppgar till -46 600 (-30 868) KSEK, varav arets resultat utgor -19 580
(-12 052) KSEK.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning - Koncernen

Jan-dec
KSEK Not 2019 2018
Rorelsens intdakter mm
Nettoomsattning 4 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 4 466 3377
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa rorelseintdkter 4 466 3377
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -2 056 -781
Ovriga externa kostnader 5 -13770 -8 540
Personalkostnader 6 -5812 -5223
Avskrivningar materiella och immateriella -861 -306
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -19 -29
Summa Rorelsens kostnader -22519 -14 879
Rérelseresultat -18 053 -11 502
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -1527 -550
Summa finansnetto -1527 -550
Resultat efter finansiella poster -19 580 -12 052
Skatt 0 0
Arets resultat -19 580 -12 052
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Balansrakning - Koncernen

31-dec 31-dec
KSEK 2019 2018
Anldggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent och liknande rattigheter 9 9314 5633
Summa Immateriella anldggningstillgangar 9314 5633
Materiella anléiggningstillgdngar
Inventarier 10 527 148
Summa Materiella anldggningstillgangar 527 148
Summa Anlédggningstillgangar 9 841 5781
Omsiittningstillgangar
Kortsiktiga fordringar
Kundfordringar 5
Ovriga fordringar 12 674 526
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 142 138
Summa kortsiktiga fordringar 821 664
Likvida medel 4 546 2 882
Summa Omsittningstillgangar 5367 3546
Summa tillgdngar 15 208 9327
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 28711 25777
Reservfond 3 3
Fond for utvecklingsutgifter 9 9314 5633
Summa bundet eget kapital 38 028 31413
Fritt eget kapital
Overkursfond 11 266 10 657
Balanserat resultat -38 286 -29473
Periodens resultat -19 580 -12 052
Summa fritt eget kapital -46 600 -30 868
Summa Eget kapital -8 571 545
Léngfristiga skulder
Lan 1537 2481
Konvertibellan 12 000
Summa langfristiga skulder 13537 2481
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 691 687
Ovriga kortfristiga skulder 15 5529 4065
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 4022 1549
Summa kortfristiga skulder 10 242 6 301
Summa Eget Kapital och skulder 15 208 9327
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Jan-dec Jan-dec
KSEK 2019 2018
Den Iépande verksamheten
Roérelseresultat -18 053 -11 502
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 861 -244
Erlagd ranta -851
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -18 043 -11 746
Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapitalet
Minskning (+)/ Okning (-) av rérelsefordringar -157 280
Minskning (-)/ Okning (+) av rérelseskulder 3087 1074
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15112 -10 392
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -4 466 -3377
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -456 -167
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 921 -3544
Finansieringsverksamheten
Nyemission av aktier 10 465 10418
Nyemission av konvertibla forlagslan 12 000
Upptagna lan 1000
Amortering av lan -767 -463
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21698 10955
Periodens kassafléde 1664 -2981
Likvida medel vid periodens borjan 2 882 5863
Likvida medel vid periodens slut 4546 2882
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Moderbolaget

Resultatrakning - Moderbolaget

Jan-dec
KSEK Not 2019 2018
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4
Ovriga rorelseintékter
Summa rorelseintakter
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 0 0
Ovriga externa kostnader 5 -1925 -1 259
Personalkostnader 6 -358 -237
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa rorelsens kostnader -2283 -1 496
Rorelseresultat -2283 -1 496
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -18 500 -11 150
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -761 0
Summa finansnetto -19 261 -11 150
Resultat efter finansiella poster -21543 -12 646
Skatt 0 0
Arets resultat -21543 -12 646
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Balansrakning - Moderbolaget

31-dec 31-dec
KSEK 2019 2018
Anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 34 998 34 998
Summa finansiella anldggningstillgangar 34 998 34 998
Summa anlédggningstillgangar 34 998 34 998
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 12 94 a4
Fordringar koncernféretag 9 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 60 60
Summa kortfristiga fordringar 163 263
Kassa och bank 3155 210
Summa omsattningstillgangar 3317 473
Summa tillgangar 38 315 35471
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 28711 25777
Reservfond 3 3
Bundet eget kapital 28714 25780
Fritt eget kapital
Overkursfond 30179 22 648
Balanserat resultat -13 079 -433
Periodens resultat -21543 -12 646
Fritt eget kapital -4 443 9 569
Summa Eget kapital 24 270 35 349
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 12 000 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 30 22
Ovriga kortfristiga skulder 15 1000 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 1015 100
Summa kortfristiga skulder 2 045 122
Summa Eget Kapital och skulder 38315 35471
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Forandring av eget kapital - Moderbolaget

Belopp i KSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie Reserv Overkurs  Balanserat resultat

Moderforetaget kapital fond fond inkl arets res. Summa
Ingaende balans 2017 2 507 3 2904 13 027 18 441
Nyemission mars 16411 16 089 32500
Utdelning -2905 -12 552 -15 457
Nyemission november 1459 1541 3000
Arets resultat -908 -908
Utgaende balans 2017 3 17 629 -433 37576
Ingdende balans 2018 20377 3 17 629 -433 37576
Nyemission april 5400 5019 10419
Arets resultat -12 646 -12 646
Utgaende balans 2018 25777 3 22 648 -13 079 35349
Ingdende balans 2019 25777 3 22 648 -13 079 35349
Nyemission februari 1853 5147 7 000
Nyemission juni-juli 1081 2 383 3464
Arets resultat -21543 -21 543
Utgaende balans 2019 28711 3 30178 -34 622 24270
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Kassaflodesanalys - Moderbolaget

KSEK

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erlagd ranta

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére
féréindringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet
Minskning (+)/ Okning (-) av rérelsefordringar
Minskning (-)/ Okning (+) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission av aktier

Nyemission av konvertibla forlagslan
Lamnade aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Jan-dec
2019

-2 283

-341

-2 624

101
1503
-1 020

10 465
12 000
-18 500
3965
2945
210
3155

Jan-dec
2018

-1496

-1496

-117
-279
-1 892

10418

-11 150
-732

-2 624
2834
210
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Noter till arsredovisningen

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Foretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).

Totalsumman i tabeller och rékningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet
ar att varje delrad ska 6verensstdmma med sin ursprungskalla och darfér kan avrundningsdifferenser
uppsta.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvéants vid upprattande av
arsredovisningen sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrdkningar omfattar alla féretag i vilka moderbolaget direkt eller
indirekt har mer an hélften av aktiernas réstvarde samt foretag i vilka koncernen pa annat satt har ett
bestdmmande inflytande och en mer betydande andel av resultatet av deras verksamhet.

Samtliga forvarv av foretag ar redovisade enligt forvarvsmetoden.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens férvarv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verklig varde pa tillgangar och skulder per
overlatelsedagen. Identifierbara férvarvade tillgdngar, 6vertagna skulder och eventualforpliktelser

i ett foretagsforvarv varderas till verkliga varden oavsett omfattning pa eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande. Det dverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara férvarvade nettotillgdngar redovisas som
goodwill. Férvarvskostnader kostnadsférs nar de uppkommer.

Intakter

Intdkter har upptagits till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras koncernen och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Skatt pa arets resultat

Skatt pd arets resultat utgoérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som skall
betalas eller erhallas for det aktuella aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt harroér sig till temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skatt pa underskott bokférs inte.

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Kostnader avseende forskning i ett projekt kostnadsfors direkt i den period d& de uppkommer.
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Patent och liknande rattigheter

Patent och liknande rattigheter redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Motsvarande belopp som aktiveras fors 6ver till Fond
for utvecklingsutgifter och aterfors i takt med avskrivningar. Tillgadngarna skrivs av linjart 6ver
tillgdngarnas bedémda nyttjande period.

Anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgadngar ar redovisade till anskaffningskostnad. Framtida planmassiga avskrivningar
kommer att baseras pa en bedémning av tillgangarnas ekonomiska livsldngd.

Avskrivningar enligt plan uppgar till féljande:
Patent och liknande rattigheter 10 %
Inventarier 20 %

Provning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anldggningstillgangar
Per varje balansdag goérs en bedémning av om det foreligger nagon indikation pa att en tillgangs
varde &r lagre an dess redovisade varde. Finns det en saddan indikation berdknas tillgdngens

ateranskaffningsvédrde. Om ateranskaffningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning

som kostnadsfors. En internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng som annu inte ar fardig att

anvandas eller séljas per balansdagen nedskrivnings provas alltid.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till det belopp varmed de berédknas inflyta.

Likvida medel
Likvida medel utgors av kassa och banktillgodohavanden och ar redovisade till nominella belopp.

Skulder
Skulder ar redovisade till nominellt belopp varmed utbetalning berdknas ske.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta &r omraknade till svenska kronor efter balansdagens kurs.
Skillnaden mellan anskaffningsvérde och balansdagens vérde ar resultatford.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen syftar till att beskriva QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s férméaga att
generera likvida medel och ar ett komplement till resultat- och balansrakningarnas beskrivning av
I6nsamhet och finansiell stallning. Kassaflédesanalysen uppréattas enligt indirekt metod.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar
Nér finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och verkstallande direktéren i enlighet med
tillampade redovisning- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och
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antaganden som paverkar redovisning och vardering av tillgangar, avséattningar, skulder, intdkter
och kostnader. Det omrade déar sadana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for
QuiaPEG koncernen, som darmed kan paverka resultat- och balansrakningar beskrivs nedan.

Aktivering av immateriella tillgadngar

Koncernen har patent och liknande rattigheter som annu inte har fardigstallts. For sddana ska
nedskrivningsbehovet prévas atminstone arligen. For att kunna goéra detta maste uppskattning goras
av framtida kassafléden hanforliga till tillgangen eller kassagenererande enhet som tillgdngen kan
hanfoéras till nar den ar fardigstalld. En ldmplig diskonteringsranta ska ocksa bestdmmas for att kunna
diskontera dessa berdknade kassafléden.

Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker s& som marknadsrisker i form av
valutarisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy, vilken faststélls
av styrelsen, ar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stallning.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar saval nationellt som internationellt vilket innebar exponering for variationer

i olika valutor och da framférallt avseende EUR och USD. Valutarisken uppstar genom framtida
affarstransaktioner samt redovisade tillgdngar och skulder. Omfattningen av koncernens verksamhet
innebar for ndrvarande att nettoexponeringen i utldndska valutor ar begrénsad. Det finns darfér ingen
policy som foreskriver sakring av exponeringen.

Ranterisk i kassaflodet

Ranterisk &r risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadsrantor. Koncernen har for narvarande endast rantebarande finansiella tillgangar i form av
banktillgodohavanden.

Kreditrisk
Kreditrisken &r att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullfélja sitt
atagande. QuiaPEG har for narvarande inga sddana instrument.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebar att ha tillrackliga likvida medel. Utifran
verksamhetsplanen racker likviditeten i cirka ett ar.
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Finansiella skulder per 31 december 2019
som forfaller till betalning:

Koncernen
KSEK Inom3méan Mellan3man Mellan1éroch Mellan 2 ar
och1ar 2ar och5ar
Lan 194 3584 778 759
Konvertibelt forlagslan 0 0 12 000 0
Leverantorsskulder 691 0] 0] 0]
Ovriga kortfristiga skulder 270 1481 0 0
Upplupna kostnader 3760 261 0 0
Summa 4915 5326 12778 759
Finansiella skulder per 31 december 2019
som foérfaller till betalning:
Moderforetaget
KSEK Inom3man Mellan 3 man Mellan 1 ar och Mellan 2 ar
och1ar 2ar och5 ar
Konvertibelt férlagslan 0 0 12 000 0
Leverantorsskulder 30 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 1000 0 0
Upplupna kostnader 1015 0 0 0
Summa 1045 1000 12 000 (]

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapital, ar att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta
till andra intressenter samt att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet.
Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier, utfardande av nya aktier eller férséljning av tillgangar ar
exempel pa dtgarder som QuiaPEG kan anvénda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Koncernens skuldsattninsgrad, KSEK 2019 2018
Totalt, rantebarande skulder -17 315 -6 037
Avgar, rantebarande tillgangar 4 546 2882
Nettoskuld 12769 3155
Total Eget kapital -8 571 545

Nettoskuldsattningsgrad -149% 579%



Not 4 Nettoomsattning per intdktsslag

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Specialkemi 0 0 0 0
Ovriga intakter 0 0 0 0
Royalty 0 0 0 0
Total o o ] (o}
Not 5 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
BDO Malardalen AB
revisionsuppdrag 220 323 98 148
ovriga uppdrag 0 0 0 0
Total 220 323 98 148

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer
att utféra samt rddgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférande av sddana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar évriga uppdrag.

Not 6 Medelantal anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter

2019 2018

Antal anstillda Varav man Antal anstillda Varav mén
Moderféretaget
Sverige
Totalt i moderforetaget o (] (] (]
Dotterforetag
Sverige 4 3 4 4
Totalt i dotterforetag 3 4 4
Totalt i koncernen 4 3 4 4
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Loner, ersattningar mm

2019 2018
Loner och Soc. kostn Loner och Soc. kostn
andra ers. varav pens. andraers. varav pens.
kostnader kostnader
Moderféretaget 300 58 (0) 180 57 (0
Dotterforetag 3791 1633 (573) 310 1342 (375)
Koncernen 4091 1553 3290 1399

Loner, ersattningar fordelade mellan styrelseledaméter mfl. och anstallda

2019 2018
Styrelse och Ovrigaans- Styrelse och VD Ovriga ans-
VD (varav tillda (varav tantiem tillda
tantiem od.)
o.d.)

Moderforetaget 300 (O 0 180 (0) 0
Dotterforetag 2515 (0) 1276 2330 (0) 780
Koncernen 2 815 (0) 1276 2510 (0) 780

Verkstéllande direktoér

Verkstéllande direktor i moderbolaget har under aret erhallit |6n som uppgatt till totalt 1567 (1412)

KSEK och 470 (278) KSEK pensionspremier har erlagts. En uppsdgningstid om sex manader géller for
bada parter och sex manaders avgangsvederlag.

Styrelsearvoden fér 2018
utbetalning 2019-09-26

Steen Kroyer 50 000
Thomas Pollare 50 000
Jonas Jarvius 50 000
Lars Linzander 50 000
Niclas Léwgren 25 000
Anders Vedin 50 000
Christian Krog-Jensen 25000
Totalt 300 000
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Not 7 Resultat fran andelar i koncernféretag

Moderforetaget
2019 2018
Nedskrivning av villkorat aktiedgartillskott -18 500 -11150
Summa -18 500 -11150
Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Réntekostnader -1527 -550 -761 0]
Ovriga finansiella kostnader 0 0 0 0
Summa -1527 -550 -761 (0]
Not 9 Patent och liknande rattigheter
Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ingdende anskaffningsvéarde

Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvirde

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

5920 2543 0 0
4 466 3377 0 0
10 386 5920 o o
-287 0 0 0
-785 -287 0 0
-1072 -287 o o
9314 5633 o o
Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ingdende anskaffningsvéarde

Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvirde

167 0] 0] 0]
456 167 0] 0]
623 167 (0] (0]

-19 0] 0] 0]

-77 -19 0 0
-96 -19 (o] (o]
527 148 (o] (o]
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Not 11 Andelar i koncernforetag Moderféretaget
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 34 998 34 998
Lamnade aktiedgartillskott 18 500 11150
Nedskrivning av aktiedgartillskott -18 500 -11150
Utgaende anskaffningsvirde 34998 34998
Utgaende redovisat virde 34998 34998
Foretagets namn Org.nr Site Kapital- Redovisat
andel %* véarde
QuiaPEG Pharmaceuticals AB  556694-6140 Stockholm 100% 34998
* Kapitalandel 6verensstammer med dgarandel.
Not 12 Ovriga fordringar
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Momsfordran 609 459 29 27
Ovrigt 65 67 65 17
Summa 674 526 94 L4
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Hyror 70 78 0 0
Forsakringar 12 0 0 0
Ovrigt 60 60 60 60
Summa 142 138 60 60
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Not 14 Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgar till 28 710 936 SEK och bestar av en serie stamaktier med ett nominellt vdarde om
0,90 kr per aktie. Antalet aktier uppgar till 31 901 040 st aktier.

2019-12-31 2018-12-31
Tecknade och betalda aktier:
Vid arets bérjan 28 640 855 22 640 855
Nyemission 2018 6 000 000
Nyemission februari 2019 2 058 824
Nyemission juni/juli 2019 1201 361
Tecknade och betalda aktier 31901040 28 640 855
Summa antal aktier 31901040 28 640 855
Not 15 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Skuld till Skatteverket 230 240 0 0
Lan, kortfristig del 3778 3574 0 0
Teckningsoptioner 251 251 0 0
Ovrigt 1270 0 1000 0
Summa 5529 4 065 1000 (]

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31

Upplupna Iéner och semesterloner 974 627 0 0
Upplupna sociala avgifter 262 175 0 0
Upplupna rantekostnader 959 284 420 0
Ovriga poster 1827 463 595 100
Summa 4023 1549 1015 100
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Not 17 Stéllda sdkerheter, eventualférpliktelser och eventualtiligangar

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB har gatt i borgen for tre 1dn hos Almi Féretagspartner i Uppsala
AB om 2 315 KSEK for dotterféretaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB.

Den tidigare eventualforpliktelsen mellan dotterféretaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB och den
amerikanska patentbyran Fish & Richardson har under rdkenskapsaret avslutats.

Not 18 Vasentliga hdndelser efter rapportperiodens slut

e | samarbete med ett vdlrenommerat globalt kontraktsforskningsbolag har bolaget framgangsrikt
utvecklat bioanalytiska metoder for lakemedelskandidaten QPG-1029 (PEG-liraglutid) och den
aktiva lakemedelssubstansen liraglutid.

o Positiva resultat fran en preklinisk studie i forskningsprojektet QPG-1029 (pegylerat liraglutid),
for behandling av typ 2-diabetes och dvervikt presenterades avseende utvardering av de
farmakokinetiska egenskaperna hos QPG-1029 efter intravends och subkutan administrering i
ratta.

e Bolaget visar Proof-of-Concept efter positiva resultat fran en preklinisk effektstudie i
forskningsprojektet QPG-1029 (pegylerat liraglutid), for behandling av typ 2-diabetes och évervikt.

e Bolaget har i april 2020 tecknat ett avtal med tyska Celares GmbH om att utveckla en optimerad
process som ar l[amplig for storskalig produktion av produkter baserade pa QuiaPEGs Uni-Qleaver-
teknologi, inklusive QPG-1029.

e Styrelsen foljer I6pande handelserna i omvérlden och Sverige med avseende pa spridningen
av coronaviruset (covid-19) och hur det paverkar bolaget. Till dags dato har den uppkomna
situationen inte haft ndgon storre inverkan pa verksamheten men det &r i nulaget svart for
styrelsen att bedoma vilken paverkan pandemin far fér bolagets verksamhet framgent
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Nettoomséttning

Intékter for salda varor hanforliga till huvudverksamheten under aktuell period

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar

Rérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt

Likvida medel

Kassa- och banktillgodohavanden

Kassaflode frén I6pande
verksamhet

Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamheterna

Periodens kassaflode

Periodens férandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster
och kursforluster

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Balansomslutning

Totala tillgangar

Nettoskuldsattningsgrad

Réntebarande nettoskuld dividerat med eget kapital

Genomshnittligt antal anstéllda

Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som summan av arbetat tid under perioden
dividerat med normalarbetstid for perioden
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Stockholm den 28 maj 2020
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Steen Kroyer Lars Linzander
Ordférande styrelseledamot
Christian Krog-Jensen Marek Kwiatkowski
styrelseledamot styrelseledamot
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Marcus Bosson
Vd och styrelseledamot

Min revisionsberattelse har limnats 3/6’»;?. 2020

Auktoriserad revisor

%quW

Johan von Kantzow
styrelseledamot

-7V

Jonas Jarvius
styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB

Org.nr. 556658-0196

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for QuiaPEG Pharmaceuticals Holding
AB for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Jag ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktSren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tiltampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehatler nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
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lamna en revisionsberattelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgdra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hinsyn
titll omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

 utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhrande
upplysningar.

» drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.
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« utvarderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

« inhdmtar jag tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen i
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att
gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Jag ar ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB for ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Jag ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning ach risker staller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstéllande direktdren ska skdta den lOpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgéarder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 28 maj 2020
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